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1 HAIntergruna

Die vorliegende Studie stellt eine Aktualisierung der im Jahr 2013
veroffentlichten Studie ,Die Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft fur den Wirtschaftsstandort Deutschland — Auswirkungen
auf die 6konomische Aktivitat einer modernen Gesellschaft” dar,
in der die Rolle der Versicherungswirtschaft umfassend analysiert
wurde. Seit dem Jahr 2013 und den damals zugrundeliegenden
Daten haben sowohl in der Gesamtwirtschaft als auch in der Versi-
cherungswirtschaft eine ganze Reihe von Veranderungen stattge-
funden. Wahrend die damals analysierten qualitativen und struktu-
rellen Aspekte der Versicherungswirtschaft im Wesentlichen wei-
terhin Gultigkeit besitzen, befinden sich die quantitativen Elemente
der damaligen Studie nicht mehr auf dem aktuellen Stand.

In der vorliegenden Studie werden die in der Vorgédngeruntersu-
chung durchgefihrten Berechnungen aktualisiert und somit die ak-
tuelle Bedeutung der Versicherungswirtschaft fur den Wirtschafts-
standort Deutschland herausgearbeitet. Der Fokus dieser Studie
liegt daher auf den quantitativen Aspekten. Fur die in der Vorgéan-
gerstudie herausgearbeiteten, qualitativen Aspekte wie z. B. den
Starken und Besonderheiten der Versicherungswirtschatt in
Deutschland, wird hingegen auf die deutlich umfassendere Unter-
suchung aus dem Jahr 2013 verwiesen.

Im Folgenden werden in einem ersten Schritt die allgemeinen Ef-
fekte auf die Volkswirtschaft quantifiziert (Kapitel 2). Hierfur wer-
den sowohl die Beitrage der Versicherungswirtschaft zum Bruttoin-
landsprodukt als auch die damit verbundene Beschaftigung be-
rechnet und dabei jeweils die direkten, indirekten und die konsum-
induzierten Effekte berticksichtigt. Auf eine Quantifizierung der fis-
kalischen Effekte wird dabei verzichtet. In einem zweiten Schritt
wird der Beitrag der Versicherungswirtschaft zum Wirtschafts-
wachstum geschéatzt und damit deren funktionale Bedeutung, auch
in Relation zu zwei Vergleichsbereichen, betont (Kapitel 3).

1 Vgl. Prognos (2013): Die Bedeutung der Versicherungswirtschaft fiir den Wirtschaftsstandort Deutschland.
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Z Aligemeine CITEKIEe aur aie VOIKswirtscnart.
ver seitrag aer versicnerungswirtscnart zum
Bruttoiniandasproaukt una zur sescnartugung

Das Wesentliche auf einen Blick:

(] Im Jahr 2015 arbeiteten 529.000 Beschéaftigte und selbststandige Versiche-
rungsvermittler direkt in der Versicherungswirtschaft (fur eine Abgrenzung der
Versicherungswirtschaft s. Anhang). Analog zu den Ergebnissen der Vorgan-
gerstudie ist die Versicherungswirtschaft fur den Wirtschaftsstandort Deutsch-
land somit weiterhin ein sehr bedeutender Arbeitgeber.

('] Insgesamt leisteten die Versicherungsunternehmen und Pensionskassen
(Wirtschaftszweig 65) gemalf der offiziellen Statistik im Jahr 2015 einen direk-
ten Wertschépfungsbeitrag (Beitrag zur Bruttowertschopfung) von 24,6 Mrd.
Euro. Bei einer umfassenderen Betrachtung belauft sich die tatsachlich geleis-
tete Bruttowertschépfung der Versicherungswirtschaft auf 51,7 Mrd. Euro.
Dies entspricht in etwa der GréRRenordnung der Branche ,Herstellung von Me-
tallerzeugnissen” (53,3 Mrd. Euro (2014)) und Ubersteigt die Bruttowertschop-
fung sowohl in der chemischen Industrie (ohne Pharmaindustrie; 42,9 Mrd.
Euro (2014)) als auch in der Branche ,elektrische Ausrustungen® (44,1 Mrd.
Euro in (2014)).

(2] Uber indirekte und induzierte Effekte sorgt die Versicherungswirtschaft zusatz-
lich fur eine Wertschépfung von 37,1 Mrd. Euro sowie fur 648.000 weitere Ar-
beitsplatze.

("] Damit ist die Versicherungswirtschaft im Jahr 2015 insgesamt fiir 3,3 Prozent
der deutschen Bruttowertschépfung und 2,7 Prozent der in Deutschland Er-
werbstatigen verantwortlich. Hinsichtlich der Bedeutung der Versicherungs-
wirtschaft fur die Bruttowertschdpfung finden sich im Verleich zur Vorganger-
studie somit nur geringe Unterschiede (3,4 %). Der Anteil an den gesamten
Erwerbstatigen ist hingegen leicht zurlickgegangen (3,1 %).

Die Versicherungswirtschaft spielt eine wichtige Rolle fur die
Volkswirtschaft. Zum einen ergeben sich durch die Gewahrung
von Versicherungsschutz spezifische funktionale Effekte, zu denen
beispielsweise die Risikoabsicherung durch Versicherungsschutz
und deren Auswirkungen auf unternehmerisches Handeln geho-
ren. Diese Effekte werden hier jedoch zunachst nicht betrachtet.
Zum anderen ist die Versicherungswirtschaft sowohl direkt, als
auch indirekt Gber inre Vorleistungsnachfrage fir die Beschafti-
gung und Wertschépfung von Relevanz2. Letztere, als ,allgemeine
volkswirtschaftliche Effekte” bezeichneten Auswirkungen treten

Daruber hinaus tragt die Versicherungswirtschaft als wichtiger Steuerzahler zur Finanzierung der &ffentlichen Haushalte bei.
2
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prinzipiell in jeder Branche auf, unterscheiden sich jedoch in ihrer
Hohe.

Dieses Kapitel hat zum Ziel, das Ausmal} des auf Arbeitsplatze und
Bruttowertschdpfung bezogenen allgemeinen volkswirtschaftlichen
Effekts der Versicherungswirtschaft zu ermitteln. Hierzu werden zu-
nachst die direkten volkswirtschaftlichen Effekte quantifiziert und
damit die unmittelbar von der Branche ausgehenden Wertschdp-
fungs- und Arbeitsplatzeffekte bestimmt (Abschnitt 2.1). Zusatzlich
wird die Ausgabenstruktur der Versicherungswirtschaft hinsichtlich
ihrer Vorleistungsbezige analysiert. Auf diesen Grof3en aufbauend
lassen sich anschlieRend mithilfe einer modellgestitzten Schatzung
auch indirekte (Abschnitt 2.2) und konsuminduzierte (Abschnitt 2.3)
Effekte bestimmen. Im Ergebnis wird erkennbar, welche zusatzli-
chen volkswirtschaftlichen Impulse von den Vorleistungsbeziigen
der Versicherungswirtschaft sowie den Konsumausgaben der Er-
werbstatigen auf die gesamtwirtschaftliche Wertschopfung und Be-
schaftigung ausgehen. Auf die Quantifizierung der fiskalischen Ef-
fekte wird in dieser Studie verzichtet. Eine schematische Darstel-
lung der Vorgehensweise findet sich in Abbildung 1.

Abbildung 1: Systematik der allgemeinen 6konomischen
Wirkungen der Versicherungswirtschaft3

DIREKTE EFFEKTE

AnstoR der konomischen Wirkungskette durch Input-Output-

> Personal- und Sachausgaben, getatigte Modell
Investitionen

> Wertschépfung und Arbeitsplatze am Standort

: INDIREKTE EFFEKTE
Einkommens- Produktion, Wertschépfung und Beschéftigung

multiplikator resultierend aus Auftragsvergabe an Zulieferer fir
Produkte und Dienstieistungen

v

KONSUMINDUZIERTE EFFEKTE

Produktion, Beschéftigung und Einkommen resultierend aus den Verdienstausgaben der
Beschéftigten, d.h.

> Konsumausgaben der Beschaftigten der Versicherungswirtschaft

> Konsumausgaben der Beschaftigten in vorleistenden Wertschopfungsstufen

GESAMTEFFEKT DER VERSICHERUNGSWIRTSCHAFT IN DEUTSCHLAND

Arbeitsplatze und Wertschopfung

Quelle: Prognos AG 2013

3 Die in der Grafik verwendete Bezeichnung der Konsumausgaben der Beschéftigten in voreistenden Wertschopfungsstu-
fen® bezieht sich auf die Konsumausgaben der Beschéatftigten, die von den Voreistungsbezligen der Versicherungswirt-
schaft abhéngig sind.
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2.7 DireKte efrekte der versicherungswirtschart aur die
VOIKsSwIrtscnart

Die direkten volkswirtschaftlichen Effekte umfassen die unmittelbar
in der Versicherungswirtschaft entstehenden, primaren Effekte.
Dazu zahlen vor allem die in der Branche geschaffenen Arbeits-
platze und die generierte Bruttowertschopfung.4

Die Versicherungswirtschaft schafft in Deutschland Arbeitsplatze fur 529.000
Erwerbstatige

Bezogen auf die Beschaftigungszahlen gehort die Versiche-
rungswirtschaft auch im Jahr 2015 zu den wichtigen Branchen in
Deutschland: So arbeiteten 2015 mehr als eine halbe Million Per-
sonen direkt in der Versicherungswirtschaft. Davon waren 296.000
Arbeitnehmer sozialversicherungspflichtig beschaftigt (Wirtschafts-
zweig 65 ,Versicherungen und Pensionskassen” und Wirtschafts-
zweig 66.2 ,mit Versicherungsdienstleistungen verbundenen Tatig-
keiten®, insh. Beschéftigte in Vermittierbetrieben). Weitere gut
233.000 Personen sind haupt- oder nebenberuflich als selbststan-
dige Versicherungsvermittler oder -berater tatig (Abbildung 2). Es
soll an dieser Stelle ebenfalls erwahnt werden, dass im Jahr 2015
zusatzlich gut 40.000 Personen in der Branche der mit Versiche-
rungsdienstleistungen verbundenen Tatigkeiten (Wirtschaftszweig
66.2) einer geringfugigen Beschaftigung nachgegangen sind. Da-
von waren knapp 25.000 ausschlie3lich geringflgig beschatftigt.
Bei den Versicherungen und Pensionskassen (Wirtschaftszweig
65) gingen hingegen lediglich gut 2.300 Personen einer geringfugi-
gen Beschaftigung nach, davon etwa 1.600 Personen ausschliel3-
lich. In den folgenden Analysen werden lediglich die sozialversi-
cherungspflichtig Beschéaftigten sowie die selbststandigen Vermitt-
ler und Berater betrachtet. Im Zeitverlauf zeigt sich dabei, dass die
Anzahl dieser Erwerbstatigen seit 2010 leicht ricklaufig ist.

4 Die Bruttowertschdpfung einer Branche berechnet sich aus dem Produktionswert der in der Branche hergestellten Giter
und Dienstleistungen abziglich des Werts der Giter und Dienstleistungen, die aus vorgelagerten Branchen bezogen wur-
den (Voreistungen).

4
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Abbildung 2: Hbhe und Struktur der Beschatftigung in der
Versicherungswirtschaft, 2008 bis 2015
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Quelle: GDV (2016); auf Datenbasis von BA und DIHK

Dariber nimmt die Versicherungswirtschaft in Deutschland eben-
falls einen hohen Stellenwert bei der Ausbildung ein. So waren im
Jahr 2015 fast 12.000 Auszubildende bei den Versicherungsunter-
nehmen tatig. Die Zahl der Auszubildenden bei den Versiche-
rungsuntermehmen ist seit 2011 leicht ricklaufig und liegt im
Durchschnitt zwischen 2008 und 2015 bei 12.600 Auszubildenden.

Der direkte Bruttowertschopfungseffekt der Versicherungswirtschaft liegt in umfas-
sender Betrachtung bei 51,7 Mrd. Euro

Gemal der amtlichen Statistik belief sich die Bruttowertschopfung
der Versicherungsunternehmen und Pensionskassen im Jahr 2015
auf 24,6 Mrd. Euro. Beil einer umfassenderen Betrachtung belauft
sich die Bruttowertschopfung der Versicherungswirtschaft insge-
samt auf einen Wert von 51,7 Mrd. Euro (vgl. Textbox 1: ,Messung
der Bruttowertschopfung in der Versicherungswirtschaft®).

Damit leistet die Versicherungswirtschaft einen ahnlich hohen Bei-
trag zum Bruttoinlandsprodukt in Deutschland wie einige wichtige
Branchen des Verarbeitenden Gewerbes. So liegt etwa die Brutto-
wertschopfung der Branche ,Herstellung von Metallerzeugnissen®
bei 53,3 Mrd. Euro (2014). Weitere wichtige Branchen des Verar-
beitenden Gewerbes bleiben bezuglich der Hohe ihrer Bruttowert-
schopfung hinter der Versicherungswirtschaft zurtick. So liegt die
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Bruttowertschdpfung der ,Chemischen Industrie” (ohne Pharmain-
dustrie) und der Branche ,elektrische Ausristungen®im Jahr 2014
bei 42,9 Mrd. Euro bzw. 44,1 Mrd. Euro.5

Textbox 1: Messung der Bruttowertschopfung in der Versicherungswirtschaft:
Methodischer Hintergrund und Detailergebnisse

Die Bestimmung der Bruttowertschdpfung erfolgt in der amtlichen Statistik nach dem in der
Europaischen Union gultigen Regelwerk des Europaischen Systems Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen (ESVG 2010). Der Produktionswert der Versicherungsunternehmen und
Pensionskassen wird in der amtlichen Statistik als Dienstleistungsentgelt verstanden und be-
rechnet sich als Summe der Beitragseinnahmen und Vermdgenseinkommen abzuglich falli-
ger Leistungen und Veranderungen der Ruckstellungen. Seit Umsetzung der Generalrevision
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen Ende 2014 haben sich dabei einige Anderun-
gen ergeben. Die relevanteste Anderung aus Sicht der Versicherungswirtschaft ist, dass das
Ruckversicherungsgeschaft nun eigenstandig bestimmt wird. Bei der Erfassung des Produkti-
onswertes der Rickversicherer werden neben den Pramien und Leistungen nun ebenfalls die
bei den Ruckversicherern anfallenden Kapitalertrage aus der Anlage der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen berlcksichtigt. Durch Abzug der bezogenen Vorleistungen ergibt
sich die Bruttowertschopfung. Die Auswirkungen auf die Wertschopfung stehen dabei im Zu-
sammenhang mit der fuhrenden Position Deutschlands als internationalem Ruckversiche-
rungsstandort. Infolge der jetzt zusatzlich erfassten Pramien aus Kapitalertragen steigen die
exportierten Ruckversicherungsleistungen und damit die Bruttowertschopfung. Im Vergleich
zur Vorgangerstudie aus dem Jahr 2013 fallt die statistisch erfasste Bruttowertschépfung der
Versicherungswirtschaft insgesamt somit deutlich héher aus.

Die amtliche Statistik weist fur die Versicherungsunternenmen und Pensionskassen eine
Bruttowertschépfung von 24,6 Mrd. Euro fur das Jahr 2015 aus. Gleichwohl wiirde die Brutto-
wertschopfung der Versicherungsunternehmen und Pensionskassen bei einer umfassende-
ren Betrachtung héher ausfallen. Hintergrund ist, dass die anfallenden Kapitalertrage bei den
Vermdgenseinkommen aus Versicherungsvertragen auch nach der aktuellen Fassung des
ESVG 2010 nicht zu 100 % angerechnet werden. Dies ist der Fall, da die Vermégenseinkom-
men nur bertcksichtigt werden, sofern sie auf versicherungstechnische Ruckstellungen ent-
fallen. Als Konsequenz werden in der amtlichen Statistik lediglich rund 80 Prozent der tat-
sachlichen Kapitalertrage der Versicherungsunternehmen und Pensionskassen bertcksich-
tigt und in der VGR eine Aufspaltung der Kapitalanlagen in einen wertschépfungswirksamen
und einen nicht wertschépfungswirksamen Teil vorgenommen. Diesem eher ,buchhalteri-
schen” Blickwinkel steht die Sichtweise gegenuber, dass tatsachlich alle Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen der Risikobedeckung und damit dem ,Produktionsprozess® fur
Versicherungsschutz dienen. Wirde die VGR dieser ,umfassenderen” Betrachtungsweise
folgen, kénnten auch die tbrigen 20 Prozent der Kapitalertrage als Wertschépfung erfasst
werden. Speziell in den ,kapitalintensiven® Bereichen der Lebensversicherung und der Ruck-
versicherung hatte diese deutliche Auswirkungen auf die Hohe der ausgewiesenen Brutto-
wertschdpfung. Die Bruttowertschopfung der Versicherungsunternehmen und Pensionskas-
sen fiele in diesem Fall um 15,8 Mrd. Euro héher aus. Dieser Betrag wird auf Grundlage der
bereits erlduterten Annahme geschéatzt, dass die 63,2 Mrd. Euro, die im Jahr 2015 in der

5 Quelle: Statistisches Bundesamt (2016). Zum Zeitpunkt der Erstellung der vorliegenden Studie lagen fur die genannten
Wirtschaftszweige des Verarbeitenden Gewerbes noch keine amtlichen Daten fur das Jahr 2015 vor.
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amtlichen Statistik als Vermdgenseinkommen aus Versicherungsvertragen ausgewiesen wer-
den, nur etwa 80 Prozent der tatsachlichen Kapitalertrage darstellen. Die errechneten 15,8
Mrd. Euro entsprechen demnach den verbleibenden 20 Prozent. Da die weiteren in die Be-
rechnung von Produktionswert und Vorleistungen eingehenden Gréfen (wie z. B. der Abzug
der falligen Leistungen) davon unberuhrt bleiben, fuhrt die Erh6hung der Vermdgenseinkom-
men aus Versicherungsvertragen ebenfalls zu einer entsprechenden Erhéhung der Brutto-
wertschopfung.

Neben der Bruttowertschopfung der Versicherungsunternehmen und Pensionskassen ist
ebenfalls die Bruttowertschdpfung des Wirtschaftszweiges 66.2 ,mit Versicherungsdienstleis-
tungen verbundene Tatigkeiten® dem Versicherungsgewerbe zuzuordnen. Zu diesem Wirt-
schaftszweig zahlen vor allem die Versicherungsvermittler und deren Angestellte. Weil amtli-
che Daten zur Bruttowertschopfung jedoch lediglich fur den Gbergeordneten Wirtschaftszweig
66 ,Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten® ausgewiesen
werden, wird die Wertschdpfung des Wirtschaftszweiges 66.2 geschatzt. Dabei wird fur die
Vermittler und inre Angestellten zunachst angenommen, dass der Produktionswert der Hohe
der Provisionszahlungen entspricht. AnschlieRend wird die H6he der Vorleistungsquote ge-
schatzt. Als Grundlage dient die Vorleistungsquote der Branche ,Dienstleistungen der
Rechts-, Steuer- und Unternehmensberatung®, da diese im Vergleich zur Gruppe der Vermitt-
ler eine ahnliche Vorleistungsstruktur aufweist. AbschlieRend werden die Vorleistungen und
die unterstellten Bankgebuhren vom zuvor ermittelten Produktionswert abgezogen.® Im Er-
gebnis steht die geschatzte Bruttowertschopfung fur die Gruppe der Vermittler und ihre An-
gestellten. Die so ermittelte Bruttowertschépfung der Versicherungsvermittier und deren An-
gestellten entspricht in etwa 11,3 Mrd. Euro und somit 75 Prozent der Bruttowertschopfung
des Wirtschaftszweiges 66 ,Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Ta-
tigkeiten®.

Fur die Versicherungswirtschaft insgesamt ergibt sich damit fur das Jahr 2015 eine Brutto-
wertschopfung von etwa 51,7 Mrd. Euro.

2.2 Indirekte EfreKte aurch den sezug von vorieistungen

Die Versicherungsbranche ist eng in die Wertschdpfungsstrukturen
der deutschen Volkswirtschaft eingebunden. Der Versicherungs-
schutz als ,Vorleistung” fur andere Branchen ist dabei von zentra-
ler funktionaler Bedeutung fur Wirtschaft und Gesellschaft.” Dar-
Uber hinaus wirkt sich die Nachfrage der Versicherungswirtschaft
ebenfalls auf Vorleistungen aus anderen Branchen aus. So ent-
stenht beispielswiese durch den Bedarf der Versicherungsuntemeh-
men an IT, Burobedarf oder verschiedenen Dienstleistungen wie
Rechtsberatung zuséatzlicher Umsatz in den vorgelagerten Bran-
chen.

6 Die unterstellten Bankgebihren werden tber die sogenannte FISIM (Financial Intermediation Services, Indirectly Mea-
sured) erfasst.
7 Auf die Bedeutung von Versicherungsschutz als Moreistung® fir andere Branchen wird im Folgenden nicht eingegangen.

Hierfiir sei an dieser Stelle auf die Vorgangerstudie GDV (2013), Kapitel 4, verwiesen.
T
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Die Versicherungswirtschaft generiert damit indirekt Wertschop-
fung und Beschéftigung: Vom Bedarf an Buroartikeln oder Daten-
verarbeitungsgeraten profitieren etwa der Gro3- und Einzelhandel
sowie die Hersteller dieser Produkte. Daruber hinaus sind Unter-
nehmen, deren Kerngeschéft der Bau und die Wartung von Ge-
bauden ist oder die Wachstumsbranche der unternehmensnahen
Dienstleistungen Bereiche, fir die die Versicherungsuntemehmen
und die Vermittler wichtige Kunden sind. Ferner beziehen die Un-
ternehmen, die als Vorleister auftreten, ebenfalls Vorleistungen
aus anderen Branchen, sodass auch hier eine hdhere Nachfrage
nach den entsprechenden Produkten entsteht.

Viele Vorleistungen aus der Finanzwirtschaft und der Versicherungswirtschaft
selbst

Im Jahr 2015 betrug der gesamte inlandische Vorleistungsbedarf
der deutschen Versicherungsuntemehmen und Pensionskassen
49,7 Mrd. Euro (Wirtschaftszweig 65, ohne Versicherungsvermitt-
ler und deren Angestellte).8 Legt man diesem Betrag die Vorleis-
tungsstruktur der aktuellsten Input-Output-Tabelle des Statisti-
schen Bundesamtes aus dem Jahr 2012 zugrunde, zeigt sich,
dass der Uberwiegende Teil der Vorleistungen mit fast 64 Prozent
oder 31,7 Mrd. Euro aus der Ubergeordneten Branche ,Finanz-
und Versicherungsdienstleistungen” geliefert wurde.® Grund dafr
ist zum einen, dass die Versicherungswirtschaft beispielsweise im
Bereich der Kapitalanlagen verschiedene Finanzdienstleistungen
von Banken oder Investmentgesellschaften bezieht. Zum anderen
basiert ein groRRer Teil des gesamten Vorleistungsbezugs der Ver-
sicherungswirtschaft auf sogenannten In-Sich-Lieferungen. So be-
ziehen Versicherungsuntemehmen zahlireiche Vorleistungen von
Unternehmen aus der eigenen Branche, z. B. von Rickversiche-
rungsuntemehmen. Dass der Anteil der In-Sich-Lieferungen an
den gesamten Vorleistungen recht hoch ausfallt, Iasst sich in fast
allen Branchen beobachten.

Die verbleibenden 18,0 Mrd. Euro an Vorleistungen beziehen die
Versicherungsunternehmen und Pensionskassen aus anderen,
nicht den Finanz- und Versicherungsdienstleistungen zugeordne-
ten Branchen. Innerhalb dieser Gruppe konzentriert sich der Vor-
leistungsbezug mit einem Anteil von knapp 50 Prozent (9,0 Mrd.
Euro) hauptsachlich auf die Branche der Untemehmensdienstleis-
ter (Abbildung 3). Hierzu gehdren u. a. Dienstleistungen der
Rechts-, Steuer- und Unternenmensberatung. Weitere wichtige

8 Quelle: Statistisches Bundesamt (2016), eigene Berechnungen Prognos AG.

9 In der Ubergeordneten Branche Finanz- und Versicherungsdienstleistungen” werden die Finanzdienstleistungen (Wirt-
schaftszweig 64), Versicherungsunternehmen und Pensionskassen (Wirtschaftszweig 65) sowie die mit Finanz- und Ver-
sicherungsdienstleistungen verbundenen Tatigkeiten (Wirtschaftszweig 66) zusammengefasst. Die zugehdorigen In-Sich-
Lieferungen in Hohe von 31,7 Mrd. Euro liegen demnach tber den In-Sich-Lieferungen bei der alleinigen Betrachtung der
Versicherungswirtschaft. An dieser Stelle wird auf die ibergeordnete Branche abgestellt, um die Vorleistungsanteile der
OUbngen Branchen sichtbarer zu machen (Vgl. Abbildung 3).
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Vorleister mit einem Anteil von deutlich iber 10 Prozent sind vor
allem Unternehmen, die zu den Branchen ,Grundsticks- und Woh-
nungswesen® und ,Information und Kommunikation“ gehoren.

Abbildung 3: Zusammensetzung der Vorleistungsnachfrage der
Versicherungsunternehmen und Pensionskassen,
ohne Vorleistungen der Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungsbranche, 2015

m Unternehmensdienstleister m Grundsticks- und Wohnungswesen
® Information und Kommunikation m Handel, Verkehr, Gastgewerbe
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe Baugewerbe
® Sonstige Dienstleister u Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit

Quelle: Statistisches Bundesami, eigene Berechnungen Prognos AG 2016

Mittels einer Input-Output-Analyse werden im Folgenden die indi-
rekte, in den tbrigen Branchen generierte Bruttowertschopfung so-
wie die indirekte Wirkung auf die Beschaftigung berechnet. Die
Wertschopfungs- und Beschaftigungseffekte der In-Sich-Lieferun-
gen der Versicherungswirtschaft sind jeweils schon in den bereits
betrachteten direkten Effekten berticksichtigt und finden daher kei-
nen Eingang mehr in die Berechnung der indirekten Effekte.

Wahrend in Abbildung 3 lediglich die Vorleistungen der Versiche-
rungsuntemehmen und Pensionskassen (Wirtschaftszweig 65)
dargestellt worden sind, gehen in die Input-Output-Analyse als Ein-
gangsgrofie die Vorleistungsbeziige der gesamten Versicherungs-
wirtschaft mit ein, also inklusive der Versicherungsvermittier und
deren Angestellte (Wirtschaftszweig 66.2). Dabei lasst sich die
Vorleistungsstruktur der Versicherungsunternenmen und Pensi-
onskassen anhand der Input-Output-Tabelle exakt analysieren, die
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Vorleistungsbezige der Versicherungsvermittier werden mangels
entsprechender Angaben hingegen geschatzt. 1

Die bezogenen Vorleistungen verteilen sich geman der Systematik
der amtlichen Input-Output-Tabelle auf 72 verschiedene Guter-
gruppen, die sich zu zehn Wirtschaftsbereichen aggregieren las-
sen.

Tabelle 1: Vorleistungsbezug der Versicherungswirtschaft, indi-
rekte Bruttowertschoépfung und Beschéftigung, 2015

(1) (2) (3) (4)

Bezogene Produkti- Bruttowert- Erwerbs-

Wirtschaftsbereich Vorleistun- onswert schopfung tatige
gen

in Mrd. Euro  in Mrd. Euro  in Mrd. Euro in Tsd.
La_and- un_d Forstwirtschaft, 00 0,0 0.0 0.2
Fischerei
Produzierendes Gewerbe 1,0 3.1 1.1 13,0
ohne Baugewerbe
Baugewerbe 0,9 1,6 0,7 15,7
Handel, Verkehr,
Gastgewerbe 12 3.0 1,4 371
Informatlpn L_lnd 27 5.1 26 27.8
Kommunikation
Finanz- und
Versicherungsdienstleister* e Ui gt e
Grundstiicks- und 16 33 1,0 1.8
Wohnungswesen
Unternehmensdienstleister 8,2 13,9 8,0 166,7
Offentliche Dienstleister,
Erziehung, Gesundheit 08 14 0,9 15,6
Sonstige Dienstleister 0,7 1,1 0,7 175
Summe 28,6 49,1 20,6 365,7

*ohne In-Sich-Lieferungen der Versicherung swirtschaft
Quelle: Statistisches Bundesami, Prognos AG 2016

Neben den bereits erwahnten Vorleistungen der Versicherungsun-
ternehmen und Pensionskassen in Hohe von 49,7 Mrd. Euro be-
ziehen die Versicherungsvermittier und deren Angestellte weitere
9,0 Mrd. Euro an Vorleistungen. Insgesamt werden von der Versi-
cherungswirtschaft somit Vorleistungen in Héhe von 58,7 Mrd.
Euro nachgefragt. Von diesem Betrag wird zuné&chst das ge-
schatzte Volumen der In-Sich-Lieferungen der Versicherungswirt-
schaft in Hohe von 22,2 Mrd. Euro abgezogen. Daruber hinaus
werden die Vorleistungen bereinigt um anfallende Gutersteuern
(abzuglich Gutersubventionen) und den Anteil der Vorleistungen,
den die Vorleister im Zuge lhrer Produktion aus dem Ausland be-
ziehen. Diese Abzlige belaufen sich auf weitere 7,9 Mrd. Euro. Die

10 Hintergrund ist, dass in der Input-Output-Tabelle lediglich der iibergeordnete Wirtschaftszweig 66 ausgewiesen wird.
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Ubrigen Vorleistungen in Hohe von 28,6 Mrd. Euro flieBen als Aus-
gaben der Versicherungswirtschaft bei den voreistenden, inlandi-
schen Branchen in die Analyse ein (Spalte 1).

In Spalte (2) sind die berechneten Produktionswerte eingetragen.
Sie geben an, in welcher Hohe die Produktion in den vorgelager-
ten Branchen durch den Vorleistungsbezug der Versicherungswirt-
schaft angeregt wird. Der so genernerte Produktionswert von 49,1
Mrd. Euro ist dabel weit hdher als der urspringliche Ausgabenim-
puls aus der Versicherungswirtschaft. Der Grund hierfur sind die
Vorleistungen aus weiteren Branchen, die die Vorleister selbst be-
ziehen mussen, um die von der Versicherungswirtschaft nachge-
fragten Vorleistungen (Spalte (1)) zu produzieren. Da in Spalte (2)
diese Effekte erfasst werden, Ubersteigt der daraus resultierende
Produktionswert in jeder Branche den Wert der urspringlichen
Vorleistungsnachfrage.

Auf den so ermittelten Produktionswerten aufbauend kann anhand
der Input-Output-Tabelle die indirekt generierte Bruttowertschop-
fung bestimmt werden. Da zudem die (Arbeits-) Produktivitat be-
kannt ist, lasst sich ebenfalls die indirekte Arbeitsplatzwirkung er-
mitteln. Hierfiir wird die durchschnittliche (Arbeits-)Produktivitat in
der Branche unterstellt. Auf Grundlage der Zahlen zur indirekten
Bruttowertschdpfung kann so unmittelbar auf die Hohe der indirek-
ten Beschéftigung geschlossen werden. Da die Berechnung der
Beschaftigungseffekte disaggregiert nach einzelnen Produktions-
bereichen erfolgt, wird dartber hinaus ersichtlich, in welchen
volkswirtschaftlichen Bereichen Beschéftigung entsteht.

Die Versicherungswirtschaft induziert in den vorgelagerten Branchen eine Brutto-
wertschopfung in Hohe von 20,6 Mrd. Euro

Die Vorleistungen, die die Versicherungswirtschaft aus anderen
Branchen bezieht, fihren zu einem Anstieg des gesamtwirtschaftli-
chen Produktionswertes in Hohe von 49,1 Mrd. Euro. Dies ent-
spricht einer Zunahme der Bruttowertschépfung von 20,6 Mrd.
Euro (vgl. Tabelle 1, Spalte 3).

Eine besonders starke Zunahme des Produktionswertes und der
Bruttowertschdpfung findet sich im Wirtschaftsbereich ,Unterneh-
mensdienstleister”. Die ,Finanz- und Versicherungsdienstleister”
(ohne In-Sich-Lieferungen der Versicherungswirtschaft) sowie der
Bereich ,Information und Kommunikation® profitieren ebenfalls
stark von den Vorleistungslieferungen in die Versicherungswirt-
schaft.

11



prognos

Rund 366.000 Arbeitsplédtze sind in Deutschland indirekt von der Versicherungswirt-
schaft abhéangig

Die Versicherungswirtschaft generiert damit indirekt etwa 366.000
Arbeitsplatze in den ihr vorgelagerten Wirtschaftsbereichen. Die
Betrachtung nach Wirtschaftsbereichen zeigt, dass analog zur
Bruttowertschdpfung mit 167.000 Erwerbstatigen die meisten der
indirekten Arbeitsplatze auf die Branche der ,Untemehmensdienst-
leister” entfallen (Spalte 4). Bei den ,Finanz- und Versicherungs-
dienstleistern” sorgt die Versicherungswirtschaft indirekt fur rund
70.000 Arbeitsplatze. In der Branche ,Handel, Verkehr und Gast-
gewerbe” sind etwa 37.000 Arbeitsplatze indirekt von der Versi-
cherungswirtschaft abhangig. Grund fir diese vergleichsweise
hohe Anzahl ist, dass es sich hierbei um einen sehr beschéfti-
gungsintensiven Wirtschaftszweig handelt. Gleichwonhl liegt die
durchschnittliche Arbeitsproduktivitat (Bruttowertschépfung je Er-
werbstatigen) der indirekt Beschaftigten mit rund 56.000 Euro nur
knapp unter dem gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt von 58.800
Euro.

2.3 Konsuminauzierte ETTeKIe aut Bruttowertschoprung una
Bescharugung

Die direkt und indirekt von der Versicherungswirtschaft Beschaftig-
ten verwenden einen groRen Teil inres Nettoeinkommens fir Kon-

sumzwecke. Insbesondere in den konsumnahen Wirtschaftsberei-

chen und deren Zulieferbranchen sorgt dies fur Umsatz und damit

einhergehend zu weiteren Wertschopfungs- und Beschéaftigung sef-
fekten.

Das geschatzte Erwerbseinkommen der direkt und indirekt in der Versicherungs-
wirtschaft Erwerbstatigen belauft sich insgesamt auf 34,4 Mrd. Euro

Um die konsuminduzierten Effekte quantifizieren zu kénnen, wird
zunachst die Hohe der Erwerbseinkommen bzw. des Arbeitneh-
merentgeltes'! der sozialversicherungspflichtig Beschéaftigten bei
den Versicherungsunternehmen und Pensionskassen emittelt.
Weitere potenzielle Einkunftsarten wie Einklnfte aus Vermietung

1 inki. Arbeitgeberanteile an der Sozialversicherung.

12
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oder Kapitalvermdgen werden dabei nicht berlicksichtigt. Das ag-
gregierte Arbeitnehmerentgelt dieser Angestellten belief sich im
Jahr 2015 auf etwa 11,5 Mrd. Euro.1?

Die Schatzung fur das Einkommen der Versicherungsvermittler
ergibt sich im Kern auf Basis der von ihnen generierten Bruttowert-
schopfung bzw. den von den Versicherungsuntemehmen gezanl-
ten Provisionen. Wie in Abschnitt 2.1 dargestellt, betragt die Brut-
towertschopfung der Versicherungsvermittler 11,3 Mrd. Euro. Wer-
den die typischen Abschreibungen und Gutersteuern abzuglich der
Gutersubventionen berticksichtigt, so errechnet sich ein Entgelt
inkl. der Nettobetriebstuberschiisse von 11,0 Mrd. Euro. Zwischen
den Einkommen der selbststandigen Versicherungsvermittlern so-
wie deren Angestellten muss an dieser Stelle nicht differenziert
werden, da nur die gesamte Hohe des Einkommens aus volkswirt-
schaftlicher Sicht eine Rolle spielt. Insgesamt fallt damit bei den
Versicherungsvermittlem und deren Angestellten ein geschatztes
Entgelt in Hohe von 11,0 Mrd. Euro an.

Das gesamte Entgelt, das durch die 529.000 direkt in der Versi-
cherungswirtschaft Erwerbstéatigen verdient wird, bel&uft sich den
Schatzungen zufolge somit auf insgesamt 22,5 Mrd. Euro im Jahr
2015. Fur die Berechnungen der konsuminduzierten Effekte ist zu-
satzlich das Arbeitsentgelt der 366.000 indirekt durch die Versiche-
rungswirtschaft Erwerbstatigen zu bertcksichtigen. Dieses Arbeits-
entgelt belauft sich im Jahr 2015 auf etwa 12,0 Mrd. Euro'3, so-
dass sich insgesamt ein zu berticksichtigendes Gesamteinkom-
men von 34,4 Mrd. Euro ergibt.

Die Konsumausgaben der direkt und indirekt Erwerbstatigen belaufen sich auf 16,8
Mrd. Euro

Von dieser Summe werden die Beitage zu den Sozialversicherun-
gen (Arbeitgeber- und Arbeitsnehmeranteil) sowie die Lohnsteuer
abgezogen. Im Ergebnis stehen die Nettoldhne und -gehalter, die

12 Diese Summe ergibt sich aus den gut 168.000 im Jahr 2015 von der Bundesagentur fir Arbeit ausgewiesenen sozialver-
sicherungspflichtig Beschéaftigten der Versicherungsunternehmen und Pensionskassen sowie dem zugehorigen durch-
schnittlichen Arbeitnehmerentgelt in Hohe von 68.424 Euro (Wert fur das Jahr 2014, emittelt anhand der VGR). Demge-
genuber weist der Arbeitgeberverband der Versicherungswirtschaft (AGV) fur das Jahr 2015 mit insgesamt 210.400 Be-
schaftigten (einschliefdlich Auszubildende) in den Versicherungsuntemehmen eine hohere Zahl aus. Far die Emittlung
der konsuminduzierten Effekte ist dieser Unterschied jedoch vemachlassigbar, da sich — wirden die hdoheren Beschattig-
tenzahlen des AGV veranschlagt — ebenfalls das fiir 2014 ermittelte durchschnittliche Arbeitnehmerentgelt in entspre-
chendem Umfang reduzieren wiirde. Fr die aggregierte Betrachtung des Arbeitnehmerentgelts der Versicherungsunter-
nehmen und Pensionskassen spielen diese Unterschiede demzufolge eine vemachlassigbare Rolle

13 auf Grundlage der amtlichen Statistik 1asst sich fur jeden Produktionsbereich der Input-Output-T abelle das spezifische
Arbeitnehmerentgelt pro Erwerbstétigen berechnen. Da im Ergebnis auch die indirekten Beschaftigungseffekte nach die-
sen Produktionsbereichen differenziert voriegen, lasst sich anhand dieser Daten das Gesamteinkommen schétzen.

13
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nun von den Haushalten fur den privaten Konsum oder zum Auf-
bau von Sparkapital verwendet werden kénnen.'# Nach diesen Be-
rechnungen werden von den erwirtschafteten Eikommen rund

49 Prozent fur private Konsumausgaben genutzt.

Somit verwenden die direkt in der Versicherungswirtschaft Be-
schaftigten von inrem erzielten Gesamteinkommen in Hohe von
22,5 Mrd. Euro rund 11,0 Mrd. Euro fur den privaten Konsum. Ana-
log geben die indirekt Beschaftigten von inrem Gesamteinkommen
in Hohe von 12,0 Mrd. Euro rund 5,8 Mrd. Euro fiir den privaten
Konsum aus. Insgesamt belaufen sich die Konsumausgaben der
direkt und indirekt Beschaftigten damit auf 16,8 Mrd. Euro.

Durch die Konsumausgaben entstehen weitere Bruttowertschopfungseffekte in
Hohe von 16,6 Mrd. Euro

Die Konsumguternachfrage stimuliert die Produktion und generiert
so Wertschopfung und Einkommen in den Konsumgdterbereichen
sowie vorgelagerten Branchen. Mit dieser zuséatzlichen Wertschop-
fung korrespondiert ebenfalls eine hdhere Beschaftigung in den je-
weiligen Wirtschaftsbereichen. Diese Effekte werden als induzierte
Beschaftigungseffekte bezeichnet. Da diese zuséatzlich Beschaftig-
ten ihrerseits wieder einen Teil des Einkommens fiir Konsumzwe-
cke ausgeben entstent ein fortlaufender, multiplikativer Prozess.
Gleichwohl nimmt dieser Prozess in jeder Runde spurbar ab, da
jeweils nur ein Teil des Einkommens fir den Konsum verwendet
wird. Der Ubrige Anteil des Einkommens wird hingegen fur die Ent-
richtung von Steuem und Sozialabgaben, den Aufbau von Sparka-
pital oder den Erwerb von Importerzeugnissen verwendet und fur
den einkommensmultiplikativen Prozess somit nicht weiter beriick-
sichtigt.1®

Die aus den Einkommen der direkt und indirekt Beschaftigten ab-
geleiteten Konsumausgaben belaufen sich auf 16,8 Mrd. Euro. Un-
ter Berlicksichtigung des bereits erlduterten einkommensmultipli-
kativen Prozess filhren diese Konsumausgaben zu induzierten
Bruttowertschdpfungseffekten in Hohe von insgesamt 16,6 Mrd.
Euro. Dass die induzierte Bruttowertschopfung dabei nahezu der
Hohe der in die Berechnungen eingehenden Konsumausgaben
entspricht, ist dabei nicht auf eine geringe Importquote zurliickzu-
fuhren. Der Grund ist, dass durch den einkommensmultiplikativen
Prozess weiteres Einkommen ,entsteht* und in Folge dessen auch
weitere Konsumausgaben resultieren, die Uber den anfanglichen
Impuls von 16,8 Mrd. Euro hinausgehen.

14 For die Berechnungen wurde eine Sparquote von 10,3 % des verfugbaren Einkommens unterstellt. Dieser Wert ent-
sprcht der durchschnittlichen Sparquote der letzten 10 Jahre.

15 Der multiplikative Prozess wird durch die Verwendung eines Input-Output-Modells in mehreren Runden simuliert.
14
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Durch Konsumausgaben werden 283.000 Arbeitsplatze gesichert

Analog zu den induzierten Wertschopfungseffekten ergeben sich
ebenfalls damit einhergehende Beschaftigungseffekte. Die direkt in
der Versicherungswirtschaft Beschéaftigten sichern auf diese Weise
ca. 185.000 Arbeitsplatze. Weitere Beschaftigungseffekte werden
durch die 98.000 Erwerbstéatigen bei den Vorleistemn der Versiche-
rungswirtschaft ausgeldst. Durch die Konsumeffekte entstehen so-
mit insgesamt 283.000 Arbeitspléatze.

2.4 Die direkten, indirekten und konsuminduzierten errekte im
ubernlicK

Die Versicherungswirtschaft beschattigt direkt Gber eine halbe Mil-
lion Erwerbstatige im Jahr 2015 und leistet zwischen 35,9 und 51,7
Mrd. Euro (bei einer umfassenderen Betrachtung) an eigener Brut-

towertschdpfung (Abbildung 4). Durch die Analyse der Vorleis-
tungsverflechtungen der Versicherungswirtschaft und der Konsu-
meffekte durch die in der Versicherungswirtschaft Erwerbstatigen
wurde deutlich, dass sich die allgemeine volkswirtschaftliche Be-
deutung des Versicherungsgewerbes nicht in dem direkten Beitrag
erschopft.

Abbildung 4: Uberblick lber die Wertschdpfungseffekte der Ver-

sicherungswirtschaft, 2015, in Mrd. Euro

Direkter Effekt

Indirekter Effekt

Induzierter Effekt

Gesamteffekt

359 Mrd. € 15,8 Mrd. €
amtiiche Statistik, inkl. e 51,7 Mrd. €
Versicherungsvermitiler Eefrachtung

20,6 Mrd. €

16,6 Mrd. €

88,9 Mrd. €

Quelle: Prognos AG 2016
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Durch den Vorleistungsbezug aus vorgelagerten Branchen sorgt
die Versicherungswirtschaft in diesen Wirtschaftsbereichen flr
weiteren Umsatz. Indirekt wird auf diese Weise eine zusatzliche
Bruttowertschdpfung in Héhe von 20,6 Mrd. Euro generiert. Dass
die direkt und indirekt in der Versicherungswirtschaft Beschaftigten
daruber hinaus einen groRRen Teil ihres Erwerbseinkommens fur
den privaten Konsum ausgeben, kommt der Umsatzentwicklung
vor allem in den konsumnahen Branchen zugute. Dieser konsum-
induzierte Effekt auf die Bruttowertschépfung wird fur das Jahr
2015 auf 16,6 Mrd. Euro beziffert.

Auch bezuglich des Arbeitsmarktes zeigt sich in der Anzahl der
529.000 Beschaftigten und selbststandigen Vermittier in der Bran-
che nur teilweise die gesamte Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft. So sind weitere 366.000 Arbeitsplatze indirekt von den Vor-
leistungsbeziigen der Versicherungswirtschaft und tber konsumin-
duzierte Effekte zusatzliche 283.000 Arbeitsplatze vom Versiche-
rungswesen abhé&ngig (Abbildung 5). Dies entspricht einem
Beschaftigungsmultiplikator von 2,23.16 Anders ausgedriickt:
Aufjeden Erwerbstatigen in der Versicherungswirtschaft kommen
rechnerisch ca. 1,23 weitere Erwerbstatige in Deutschland hinzu.

Abbildung 5: Uberblick tiber die Beschéftigungseffekte der Ver-
sicherungswirtschaft, 2015

Direkt sozialversicherungs-
pflichtig beschaftigt

Selbststandige
Vermittler/Berater - 233.000

Uber indirekte Effekte
beschaftigt | : 366.000

296.000

Uber konsuminduzierte
Effekte beschéftigt : ! : 283.000

Gesamterwerbstatigenzahl 1.177.000

Quelle: Prognos AG 2016

18 |n dieser Studie ist der Beschaftigungsmultiplikator als die Summe der gesamten Beschéaftigungseffekte (direkte, indi-
rekte sowie induzierte Effekte) dividiert durch die direkten Beschéftigungseffekie definiert.
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Insgesamt sorgt die Versicherungswirtschaft damit direkt, indirekt
und Uber konsuminduzierte Effekte fur einen Beitrag zum deut-
schen Bruttoinlandsprodukt in Hohe von 88,9 Mrd. Euro und si-
chert die Beschaftigung fur 1.177.000 Erwerbstatige. Gemessen
an der gesamten deutschen Volkswirtschaft des Jahres 2015 ist
die Versicherungswirtschaft somit fur 3,3 Prozent des Bruttoin-
landsprodukts und 2,7 Prozent der Erwerbstatigen verantwortlich.

Mit Blick auf die Ergebnisse der im Jahr 2013 veroffentlichten Stu-
die lasst sich festhalten, dass die Bedeutung der Versicherungs-
wirtschaft hinsichtlich der Bruttowertschdpfung nahezu gleich ge-
blieben ist. So wurde der Anteil der Versicherungswirtschaft an der
Bruttowertschdpfung damals auf 3,4 Prozent beziffert. Hinsichtlich
des Anteils der Erwerbstatigen an der Gesamtwirtschaft kam es
jedoch zu einem etwas deutlicheren Riuckgang von 3,1 Prozent auf
2,7 Prozent. Dieser anteilige Ruckgang ist nur teilweise der leicht
rucklaufigen Erwerbstatigkeit in der Versicherungswirtschaft vor
dem Hintergrund von Kosteneinsparungsprogrammen und struktu-
rellen Veranderungen (insb. der Digitalisierung) geschuldet.
Schwerer wiegt dabei die Tatsache, dass es seit 2012 zu einem
deutlichen Anstieg der Erwerbstatigen in Deutschland insgesamt
von Uber einer Million Erwerbstatigen gekommen ist.

Ein weiterer relevanter Effekt, auf dessen Quantifizierung in der
vorliegenden Studie jedoch verzichtet wurde, ist der branchenspe-
zifische Beitrag der Versicherungswirtschaft zu den Einnahmen
der offentlichen Haushalte. In der Studie aus dem Jahr 2013 wur-
den die direkten, indirekten und induzierten Steuereffekte auf Uber
26,2 Mrd. Euro oder mehr als 4,4 Prozent des gesamten Steuer-
aufkommens in Deutschland beziffert. Da sowohl die Beschéfti-
gungszahlen, als auch der Produktionswert der Versicherungswirt-
schaft in der aktualisierten Studie in einer ahnlichen Gréfenord-
nung liegen wie in der Vorgéngerstudie, kann weiterhin davon aus-
gegangen werden, dass die Versicherungswirtschaft auch im Jahr
2015 eine — in absoluten Zahlen betrachtet - &hnlich hohe Bedeu-
tung fur die Einnahmen der 6ffentlichen Haushalte hatte. Unter-
stutzend dirfte gewirkt haben, dass sich das Aufkommen durch
die Versicherungsteuer seit 2013 um fast 1 Mrd. Euro auf 12,4
Mrd. Euro erhdht hat (GDV 2016).
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J ver peitrag aer versicnerungswirtscnart zum
vvacnsium einer moaernen volikswirtscnart

Das Wesentliche auf einen Blick:

(2] Ahnlich zu den Ergebnissen der Vorgangerstudie spielt die Versicherungswirt-
schaft fur Gesamtwirtschaft auch nach aktuellen Daten eine zentrale funktio-
nale Rolle. Ein Anstieg der Versicherungsdichte um 1 Prozent steht mit einem
Anstieg des Wachstums des Bruttoinlandsproduktes um 0,025 Prozentpunkte
in Zusammenhang. Ohne die Dynamik der Versicherungswirtschaft seit 1995
hatte das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland um im Jahr 2014 knapp 50
Mrd. Euro niedriger gelegen. Rechnet man den durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsimpuls heraus, ware die deutsche Wirtschaft in diesem Zeitraum
im Durchschnitt nicht um 1,3 Prozent p. a., sondern um 1,2 Prozent p. a. ge-
wachsen.

(=] Im Vergleich zur Vorgangerstudie ist die Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft etwas geringer. Dies hat zwei Grunde. Erstens haben Revisionen ins-
besondere des Bruttoinlandsproduktes eine dampfende Wirkung fur den Zeit-
raum 1995 bis 2008. Zweitens deuten die Schatzergebnisse auf einen schwa-
cheren Zusammenhang zwischen Versicherungswirtschaft und Bruttoinlands-
produkt fur den Zeitraum 2009 bis 2014 hin, ein Befund, der auch flr die Ge-
sundheitsbranche gilt. Hierzu haben vermutlich Sondereffekte auf das Brutto-
inlandsprodukt wie ein Rickgang der globalen Nachfrage in Folge der Finanz-
und Wirtschaftskrise beigetragen.

(] Ein Vergleich mit zwei weiteren funktional wichtigen Bereichen, der Gesund-
heitswirtschaft und der Transportinfrastruktur, betonen die elementare Funk-
tion der Versicherungswirtschaft fur die Gesamtwirtschaft. Eine Erhéhung der
Investitionen in die Transportinfrastruktur um 1 Prozent ist mit einem Anstieg
der Wachstumsrate des Bruttoinlandsproduktes um 0,01 Prozentpunkte korre-
liert. Eine Erhéhung der Krankenhausbettendichte als Indikator fur die Ge-
sundheitswirtschaft um 1 % steht mit einem Anstieg des Wachstums des Brut-
toinlandsproduktes je Einwohner um 0,05 Prozentpunkte in Zusammenhang.
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3.7 Der Beitrag der versicherungswirtschartt zum
wirtscnariswacnsium

Wirtschaftliches Handeln von Marktakteuren wird durch einen wirk-
samen Risikoschutz vereinfacht. Die Ubemahme von Risiken
schafft auf der individuellen und gesamtwirtschaftlichen Ebene
Stabilitat und ist deshalb haufig die Grundvoraussetzung fur Inves-
titionen. Ohne die Versicherungswirtschaft ware eine hochentwi-
ckelte, modeme Volkswirtschaft gar nicht moglich. Zudem hat die
Versicherungswirtschaft als wichtiger institutioneller Investor eine
bedeutende Funktion zur Finanzierung der Unternehmen und der
offentlichen Hand. Durch seine Rolle als einer der ,Produktionsfak-
toren® in einer Volkswirtschaft ist der Versicherungsschutz eine
wichtige S&ule fur Innovation und wirtschaftliche Dynamik.

Versicherungsschutz kann als Produktionsfaktor in einer modernen Volkswirtschaft
betrachtet werden

Nachfolgend wird diese funktionale Bedeutung der Versicherungs-
wirtschatt fiir eine Volkswirtschaft — das Absichem von Risiken und
das langfristige Bereitstellen von Anlagekapital — in Zahlen ge-
fasst. Mittels eines 6konometrischen Modells wird der Anteil der
Versicherungswirtschaft an der Entwicklung der Gesamtwirtschaft
in Deutschland abgeschatzt. Die Versicherungswirtschaft ist nicht
die einzige Branche mit einer funktionalen Bedeutung fur die
Volkswirtschaft. Auch die Leistungen anderer Branchen oder Be-
reiche, die am Anfang der Kette wirtschaftiichen Handelns stehen,
ermoglichen erst nachfolgende Aktivitaten. Aus diesem Grund wird
zudem die Bedeutung fur zwei weitere Bereiche bestimmt, denen
ebenfalls eine funktionale Bedeutung beigemessen wird. Die Ge-
sundheitsbranche hat ahnlich wie die Versicherungsbranche eine
Funktion als Enabler, indem beispielsweise krankheitsbedingte
Ausfallzeiten von Beschéftigten verringert werden kénnen. Der
zweite Bereich, die Bereitstellung einer geeigneten Transportinfra-
struktur, ist ebenfalls grundlegend fur wirtschatftliche Aktivitaten,
indem der Transport von Gutem erst ermoglicht wird.

Ausgangspunkt der Untersuchung ist die Hypothese, dass eine
Volkswirtschaft mit einer grof3en und gut entwickelten Versiche-
rungswirtschaft ein vergleichsweise hdheres Wachstumspotenzial
aufweist als eine Volkswirtschaft mit einem weniger intensiven
Versicherungsschutz. Im Rahmen von Modellrechnungen (s. me-
thodischer Anhang flr eine detaillierte Erlauterung) wird daher un-
tersucht, welcher Zusammenhang zwischen der Dynamik eines
nationalen Versicherungsmarktes und dem gesamtwirtschaftlichen
Wachstum besteht.
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Versicherungswirtschaft wirkt Uber zwei Kanale auf das Wirtschaftswachstum

Insbesondere Uber zwei Kanale kann die Versicherungswirtschaft
zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum beitragen. Zum einen ent-
lasten die Versicherer die Wirtschaftsakteure von Risiken. Zum an-
deren Ubernimmt die Versicherungswirtschaft als grofRer institutio-
neller Investor eine wichtige Rolle bei der Bereitstellung von Fi-
nanzmitteln fur Untemehmen, Banken oder auch die ¢ffentliche
Hand.

Tendenziell durfte sich die Wachstumswirkung des Bereichs Le-
bensversicherung vor allem auf dessen funktionale Rolle als lang-
fristig orientierter, institutioneller Anleger auf dem Kapitalmarkt zu-
rickfuhren lassen. Der Nicht-Lebensversicherungsbereich hinge-
gen durfte in erster Linie Wachstumsimpulse geben, indem er Wirt-
schaftsakteure gegen Risiken, die mit ihrem Handeln verbunden
sind, absichert.

Die Schatzung wird fiir den Zeitraum von 1995 bis 2014 flr insge-
samt 26 OECD-L&nder vorgenommen (siehe Anhang)!/. Damit
werden in der aktuellen Schatzung im Vergleich zur Vorgéngerstu-
die funf zuséatzliche Jahre berticksichtigt. Insbesondere kann damit
die Rolle der Versicherungswirtschatt fur die volkswirtschaftliche
Entwicklung wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise beleuchtet
werden. Die Mitgliedstaaten der OECD weisen ahnliche struktu-
relle Merkmale wie Deutschland auf. Der Einfluss der Versiche-
rungswirtschatft in Volkswirtschaften, die einander ahneln, dlrfte
auch ahnlich ausfallen.

Ergebnis der Modellrechnungen: Positiver Zusammenhang zwischen der
Entwicklung des Versicherungsschutzes und dem Wirtschaftswachstum

In der aktuellen Modellrechnung zeigt sich ein positiver Zusam-
menhang zwischen der Entwicklung der Versicherungswirtschaft
und dem Wachstumstempo eines Landes: Eine Erhdhung der Ver-
sicherungsdichte — gemessen als Versicherungsausgaben je Ein-
wohner —um 1 Prozent fuhrt far den Zeitraum 1995 bis 2014 zu
einem Anstieg des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts je Ein-
wohner um 0,025 Prozentpunkte.

Die Versicherungsdichte in Deutschland stieg im Betrachtungszeit-
raum zwischen 1995 und 2014 um durchschnittlich 4,4 Prozent

p. a. Der Anteil der Versicherungswirtschaft am gesamten Wirt-
schaftswachstum in diesen Jahren lasst sich damit auf gut 0,1 Pro-
zentpunkte p. a. beziffem.

17 Alle fr die Zwecke der Regressionsanalyse verwendeten intemationalen Zahlen basieren auf US-Dollar. Verzerrungen
auf Grund von Wechselkurseffekten sind damit in der Vergleichsbetrachtung der Sektoren ausgeschlossen.
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Versicherungswirtschaft hat wahrend der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise zur
Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beigetragen

Im Vergleich zur Vorgangerstudie féllt der Effekt der Versiche-
rungswirtschaft auf Basis der aktualisierten Daten allerdings nur
noch halb so grof aus. Daflr gibt es zwei Grinde.

Erstens wurden insbesondere Ende des letzten Jahrzehnts Daten-
reihen beispielsweise zum Bruttoinlandsprodukt revidiert. So zei-
gen die Wachstumsraten des Bruttoinlandsproduktes je Einwohner
fur die Jahre 2007 und 2008 Abweichungen von bis zu einem Pro-
zentpunkt im Vergleich zu den Zahlen der Vorgangerstudie. Eine
Schatzung der funktionalen Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft fir den Zeitraum 1995 bis 2008 mit revidierten Zahlen ergibt
bereits einen etwas geringeren Einfluss der Versicherungswirt-
schaft auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung als in der Vorgan-
gerstudie ausgewiesen. Eine Erhéhung der Versicherungsdichte
um 1 Prozent fuhrt dabei zu einer Zunahme der Wachstumsrate
des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner um 0,035 Prozentpunkte.

Zweitens war die funktionale Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft fur die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zwischen 2008
und 2014, also ab der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise, et-
was geringer als zwischen 1995 und 2008. Eine entsprechende
Anpassung der Schatzung zeigt fur den Zeitraum 2008 bis 2014
eine Zunahme des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts um

0,02 Prozentpunkte durch eine Erhéhung der Versicherungsdichte
um 1 Prozent. Demnach hat die Versicherungswirtschaft auch fur
den Krisenzeitraum ihre Funktion grundsatzlich erfillt. Allerdings
haben wohl Sondereffekte wie der erhebliche globale Nachfrage-
rickgang den Effekt etwas gedampft.’® Wahrend des Krisenzeit-
raums hat sich vor allem die makrodkonomische Unsicherheit iber
die wirtschaftliche Entwicklung erhont, beispielsweise die Gefahr
eines Einbruchs der Nachfrage aus einzelnen Landern. Diese er-
hohte Unsicherheit stammte vermutlich aus dem Bereich der kaum
durch private Versicherungen abdeckbaren Risiken. So sind gro3e
Wirtschaftskrisen typische Beispiele flr privat unversicherbare Ri-
siken, da sie Wirtschaft und Gesellschaft insgesamt treffen und ein
Risikoausgleich im Kollektiv nicht mdglich ist.’® Die Ergebnisse
deuten aber an, dass die Versicherungswirtschaft auch wahrend
des Krisenzeitraums signifikant die wirtschaftliche Entwicklung ge-
stutzt hat. Jedoch war der Einfluss deutlich geringer als in den
Jahren davor. Aufgrund der Stabilisierung der weltwirtschaftlichen
Entwicklung gehen wir davon aus, dass sich der Zusammenhang

18 Ahnlich zur Versicherungswirtschaft zeigt sich auch fur die Gesundheitswirtschaft ein etwas starkerer Zusammenhang
zur Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner, wenn der Schéatzzeitraum auf 1995 bis 2008 begrenzt wird.

19 Dies ist eine der zentralen Begrindung fur staatliche Sicherungssysteme, wie die staatliche Arbeitslosenversicherung,

die hier vorrangig gefordert sind.
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zwischen Versicherungswirtschaft und der wirtschaftlichen Ent-
wicklung wieder dem Zustand vor den Krisenjahren annéhert.

Das Wachstum der Versicherungswirtschaft trug zwischen 1995 und 2014 rund
0,1 Prozent jahrlich zum Wirtschaftswachstum bei

Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in Deutschland lag im
betrachteten Zeitraum bei durchschnittlich 1,3 Prozent p. a. Ohne
den Wachstumsimpuls der Versicherungswirtschaft hatte die Wirt-
schaftsleistung Deutschlands in den vergangenen Jahren also
langsamer zugenommen. Tatsachlich stieg das reale Bruttoin-
landsprodukt von 2.034 Mrd. Euro (Basisjahr 2010) im Jahr 1995
auf 2.602 Mrd. Euro im Jahr 2014.2° Ware die Leistung der deut-
schen Wirtschaft in diesem Zeitraum um 0,1 Prozentpunkte gerin-
ger ausgefallen, hatte das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2014 le-
diglich 2.555 Mrd. betragen, also knapp 50 Mrd. Euro weniger
(Abbildung 6).

Abbildung 6: Entwickiung des Bruttoinlandsprodukts in Deutsch-
land, tatsé&chlich und ohne Wachstumsbeitrag der
Versicherungswirtschaft, 1995 bis 2014
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Quelle: Prognos AG 2016

20 Die skonomischen GroRen werden in Euro mit Preisbasis 2010 (,real”) ausgewiesen. Diese Werte konnen teilweise
deutlich von nominalen Groflten abweichen, bieten jedoch gerade fir die Betrachtung langerfristiger Entwicklungen eine
von der Inflation unverzerrie Perspektive.
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Ohne Wachstumsim puls der Versicherungswirtschaft ware das Bruttoinlands-
produkt je Einwohner im Jahr 2014 rechnerisch um knapp 600 Euro niedriger

gewesen

Eine Pro-Kopf-Betrachtung macht die Auswirkungen der volkswirt-
schaftlichen Wachstumsimpulse der Versicherungswirtschaft fur
den Einzelnen deutlich. Das reale Bruttoinlandsprodukt je Einwoh-
ner lag im Jahr 2014 bei 32.128 Euro. Ohne den Wachstumsbei-
trag der Versicherungswirtschaft zwischen 1995 und 2014 hétte
das Bruttoinlandsprodukt je Einwohner im selben Jahr rechnerisch
bei lediglich 31.554 Euro und damit um knapp 600 Euro niedriger
gelegen.

Waére also die deutsche Versicherungswirtschaft im betrachteten
Zeitraum nicht gewachsen, sondern hatte zwischen 1995 und
2014 stagniert, dann hatte sich die deutsche Wirtschaft auch spur-
bar langsamer entwickelt. Der berechnete Wachstumsimpuls der
Branche fallt deshalb so hoch aus, well die Modellrechnung auch
die beschriebene funktionale Rolle fur die Gesamtwirtschaft er-
fasst. Wahrend in Kapitel 2 lediglich beobachtbare gesamtwirt-
schaftliche Effekte erfasst sind, gehen die Ergebnisse der Schéat-
zung daruber hinaus. Es werden auch nicht beobachtbare Effekie,
die beispielsweise durch die Risikolbernanme fur die Wirtschaft
entstehen, erfasst. Eine solche funktionale Analyse ist nur fur sehr
wenige Branchen wie die Versicherungswirtschaft sinnvoll moglich.

3.2 Der Beitrag der vergieichsbranchen zum

wirtscnariswacnsium

Um die Bedeutung der Versicherungswirtschaft besser einordnen
zu koénnen, wird die funktionale Rolle weiterer Bereiche der deut-
schen Wirtschaft analysiert. Beispielhaft wird im Folgenden die
funktionale Bedeutung von Investitionen in die Transportinfrastruk-
tur und der Gesundheitsbranche fur die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung beleuchtet. Eine gut ausgebaute Transportinfrastruktur ist
ein fundamentaler Produktionsfaktor und Voraussetzung fur bei-
nahe alle wirtschaftlichen Aktivitaten. Anderenfalls ware kein Aus-
tausch von Gutem Uber weitere Distanzen moglich. Die Gesund-
heitsbranche kann ebenfalls als Grundvoraussetzung fur nahezu
samtliche Wirtschaftsaktivitaten in einer Volkswirtschaft angese-
hen werden, da sie zur Gesundheit und damit — technisch gespro-
chen — zur Einsatzféhigkeit des Produktionsfaktors Arbeit beitragt.

Die 6konometrischen Schatzungen der funktionalen Bedeutung
von Transportinfrastrukturinvestitionen sowie der Gesundheitswirt-

23



prognos

schaft orientieren sich an der Schatzung der Bedeutung der Versi-
cherungswirtschaft. Dies vereinfacht den Vergleich der Ergebnisse
zur funktionalen Bedeutung aller drei Bereiche.

Wachstumsimpuls der Investitionen in die Transportinfrastruktur verglichen mit der
Versicherungswirtschaft weniger bedeutend

Als Indikator fur Infrastrukturinvestitionen werden die Ausgaben fur
die Transportinfrastruktur als Anteil am Bruttoinlandsprodukt her-
angezogen.

GemalR der Schatzung fuhrt eine Erhdhung der Investitionen in die
Transportinfrastruktur um 1 Prozent zu einer Zunahme der Wachs-
tumsrate des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner um 0,012 Pro-
zentpunkte. Der Anteil der Transportinfrastrukturinvestitionen am
Bruttoinlandsprodukt war zwischen 1995 und 2014 rucklaufig und
sank um insgesamt 2 Prozent. Wenn sich der Anteil zwischen
1995 und 2014 nicht verandert hatte, hatte das janrliche Wachs-
tum des Bruttoinlandsprodukts um 0,02 Prozentpunkte tber der
tatsachlichen Wachstumsrate von 1,3 Prozent gelegen. In diesem
Fall ware das Bruttoinlandsprodukt 2014 um knapp 10 Mrd. Euro
hoher ausgefallen.

Gesundheitswirtschaft mit elementarer funktionaler Bedeutung fur die
Gesamtwirtschaft

Als Indikator zur Messung der Gesundheitswirtschaft wird die Bet-
tendichte in Krankenh&ausern je 1.000 Personen herangezogen.
Neben der Verfugbarkeit der Daten Uber den Zeitraum von 1995
bis 2014 und fir alle 26 OECD-Lander ermoglicht der Indikator
Aussagen Uber die Qualitat der Gesunheitsversorgung. Beispiels-
weise betrifft dies die Verfugbarkeit und Erreichbarkeit von Kran-
kenh&usern fur Patienten. Durch eine hohe Bettendichte kdnnen
etwa krankheitsbedingte Ausfallzeiten von Arbeitnehmem reduziert
werden.

Die Schatzung zeigt, dass eine Erhdhung der Bettendichte um 1
Prozent mit einer Erhohung des Wachstums des Bruttoinlandspro-
dukts je Einwohner um 0,05 Prozentpunkte assoziiert ist. Zwischen
1995 und 2014 ist die Bettendichte in Deutschland insgesamt um
nahezu 1 Prozent gesunken. Héatte sich die Bettendichte zwischen
1995 und 2014 nicht verandert, wére das Bruttoinlandsproduktes
in diesem Zeitraum um insgesamt 0,5 Prozent starker gestiegen
und héatte im Jahr 2014 um etwa 20 Mrd. Euro hoher gelegen.
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3.9 Fazit zur untersuchung des volkswirtschartiichen
vwachstumsbpeltrags der versicherungswiriscnart

Wie in der Vorgéngerstudie konnte durch die Aktualisierung bestéa-
tigt werden, dass die Versicherungswirtschaft einen nennenswer-
ten Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum leistet. Mithilfe
eines dkonometrischen Modells Iasst sich zeigen, dass eine Zu-
nahme des Versicherungsschutzes in einem Land auch fur den er-
weiterten Zeitraum 1995 und 2014 spirbare positive Auswirkun-
gen auf dessen wirtschaftliche Dynamik hat. Verglichen mit den
Ergebnissen der Vorgangerstudie ist die Bedeutung der Versiche-
rungswirtschaft etwas geringer. Dies hat zwei Griinde. Erstens ha-
ben Revisionen insbesondere des Bruttoinlandsproduktes eine
dampfende Wirkung fur den Zeitraum 1995 bis 2008. Zweitens
deuten die Schatzergebnisse auf einen schwéacheren Zusammen-
hang zwischen Versicherungswirtschaft und Bruttoinlandsprodukt
fur den Zeitraum 2009 bis 2014 hin. Hierzu haben vermutlich Son-
dereffekte auf das Bruttoinlandsprodukt wie ein Ruckgang der glo-
balen Nachfrage in Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise beige-
tragen.

Ein Vergleich mit zwei weiteren funktional wichtigen Bereichen, der
Gesundheitswirtschaft und der Transportinfrastruktur, betonen die
elementare Funktion der Versicherungswirtschatft fur die Gesamt-
wirtschaft. Die angepasste Schatzung zeigt einen Zusammenhang
zwischen einer Erhéhung der Investitionen in die Transportinfra-
struktur um 1 Prozent und einem Anstieg Anstieg der Wachstums-
rate des Bruttoinlandsprodukts um 0,01 Prozentpunkte. Eine Erho-
hung der Krankenhausbettendichte als Indikator fur die Gesund-
heitswirtschaft um 1 Prozent steht mit einem Anstieg des Wachs-
tums des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner um 0,05 Prozent-
punkte in Zusammenhang.
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vetnodaischer Annang.

iodell zur serechnung des Beitrags der
versicherungswirtscnart zum wirtscnartswacnsium in
Deutschiand

Die Versicherungswirtschatft entlastet durch die Ubernahme von
Risiken Wirtschaftsakteure und eraubt ein effizienteres Wirtschaf-
ten. Durch diese zentrale Rolle als Enabler ermdglicht die Versi-
cherungswirtschaft in Teilbereichen erst unternehmerisches Han-
deln.

Versicherungsschutz kann daher als Produktionsfaktor in einer
modernen Volkswirtschaft interpretiert werden, dem eine wichtige
Rolle fur Innovationen und wirtschaftliche Dynamik zukommt. Wie
in der Vorgangerstudie wird diese funktionale Bedeutung der Ver-
sicherungswirtschaft fir eine Volkswirtschaft — also das Absichern
von Risiken und das langfristige Bereitstellen von Anlagekapital —
im Rahmen eines tkonometrischen Modells in Zahlen gefasst. Im
Ergebnis lasst sich der Beitrag der Branche zum gesamtwirtschaft-
lichen Wachstum in Deutschland quantifizieren. Vereinfacht ge-
sprochen wird untersucht, welcher Zusammenhang zwischen der
Dynamik eines nationalen Versicherungsmarkts und dem gesamt-
wirtschatftlichen Wachstum bestent.

Die Grundlage des Analysemodells bildet die neoklassische Wachstumstheorie

Die Einflussfaktoren auf das volkswirtschaftliche Wachstum wer-
den im Rahmen der neoklassischen Wachstumstheorie, die auf
dem Solow-Swan-Modell basiert, betrachtet. Die Theorie stutzt
sich auf die Grundannahme, dass verschiedene Produktionsfakto-
ren — Arbeit, Kapital und Humankapital?! — kombiniert werden und
auf diese Weise das gesamtwirtschaftliche Bruttoinlandsprodukt
generiert wird. Die Versicherungswirtschaft wird im Modell nun als
ein weiterer Produktionsfaktor interpretiert, der im Grundmodell als
Teil der anderen Produktionsfaktoren erfasst ist.

Im Modell ist Wirtschaftswachstum zum einen durch einen hohe-
ren Mitteleinsatz an Produktionsfaktoren mdglich: So verbessert
sich derzeit etwa das deutsche Wachstumspotenzial durch die
stark ausgepragte Zuwanderung. Zum anderen lasst sich auch mit

21 Die menschliche Arbeit besteht im Modell aus zwei Kom ponenten. Zum einen aus dem Produktionsfaktor Arbeit, der die
korperliche Arbeitskraft beschreibt, die jeder Mensch auch ohne Schulausbildung besitzt. Zum anderen aus dem Produk-
tionsfaktor Humankapital, der die Féhigkeiten und das Wissen eines Menschen umfasst, die im Laufe eines Lebens er-
worben werden.
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konstantem Mitteleinsatz Wachstum erzielen, wenn die vorhande-
nen Produktionsfaktoren effizienter eingesetzt werden, im Modell
vereinfachend als ,technologischer Fortschritt" bezeichnet. So
konnten in den vergangenen Jahrzehnten dank der rasanten Fort-
schritte in der Informations- und Kommunikationstechnologie viele
Produktionsprozesse rationeller gestaltet werden. Derzeit wird der
Digitalisierung eine wesentliche Rolle fur den technologischen
Fortschritt zugewiesen.

Das 6konometrische Schatzverfahren ermdglicht die Quantifizierung des Einflusses
der Versicherungswirtschaft auf das gesamtwirtschaftliche Wachstum

Auf dieser Grundlage lasst sich in einem weiteren Schritt ein
schéatzbares dkonometrisches Modell fiir mehrere L&nder in einem
zu definierenden Zeitraum erstellen. Unter Verwendung eines ge-
eigneten Schatzverfahrens wird dann der jeweilige Beitrag zum
Wirtschaftswachstum quantifiziert: zum einen der Einfluss der ein-
zelnen Produktionsfaktoren Arbeit, Kapital, Humankapital sowie
des Produktionsfaktors Versicherungswirtschaft und zum anderen
der Einfluss des technologischen Fortschritts (vgl. Textbox ,Der
Aufbau des 6konometrischen Modells®).

Im Ergebnis kdnnen dezidiert die Wirkungsrichtung sowie die
Starke des Beitrages der Versicherungswirtschaft zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum geschatzt werden. Zu beachten ist, dass
ein solches gesamtwirtschaftliches Modell generell nur Aussagen
Uber Entwicklungen im Durchschnitt erlaubt. Beispielsweise kon-
nen sich Ergebnisse durch die Berlcksichtigung weiterer Lander
oder zuséatzlicher Jahre &ndern. Dementsprechend sind Schatzer-
gebnisse vor dem Hintergrund der einbezogenen Lander und des
Schéatzzeitraumes zu interpretieren.
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Textbox: Der Aufbau des ockonometrischen Modells

Der reale Output einer Volkswirtschaft £lasst sich auf Grundlage des Solow-Swan-Mo-
dells mit folgender Cobb-Douglas-Produktionsfunktion darstellen:

3= Zfi g (1
Dabei werden zum einen die Produktionsfaktoren Arbeit 2f Kapital 2/und Humankapital
EgemaR ihren jeweiligen Produktivitaten ( 2= Kapitalproduktivitat, 2= Produktivitat
des Humankapitals, 1 EREEl= Arbeitsproduktivitat) multipliziert.

Die Versicherungswirtschaft ist in der Gleichung als weiterer Produktionsfaktor bertick-

sichtigt ( & i) . Das Residuum Z&Eerk|art im Wesentlichen den Anteil des technologi-

schen Fortschritts an der gesamtwirtschaftlichen Produktion.

In einem n&chsten Schritt wird das Solow-Swan-Modell in seine intensive Form Uber-
fuhrt, linearisiert und die Differenzen gebildet.

Diese intensive Form der Solow-Swan-Produktionsfunktion misst nun die Veranderung
des Outputs als eine Pro-Kopf-GréR3e, d.h. als Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigen:

Die Veranderung des Bruttoinlandsprodukts je Erwerbstatigen in der betrachteten
Volkswirtschaft ist gemal Gleichung (2) also abhangig von der Veranderung des Wis-
sensstands eines durchschnittlichen Erwerbstatigen (Humankapital), der Veranderung
des verfugbaren Realkapitals je Einwohner, der Entwicklung des ,Produktionsfaktors
Versicherungswirtschaft® sowie vom technologischen Fortschritt.

Im Ergebnis liegt dann ein schatzbares 6konometrisches Modell fur Z Lander im Zeit-
raum Evor. Es ist nun mithilfe eines geeigneten Schatzverfahrens maéglich, den mittle-
ren Einfluss der einzelnen ,Produktionsfaktoren® — wie etwa der Versicherungswirt-
schaft — auf das Wachstum der betrachteten Lander in einem gewahlten Zeitraum zu
berechnen.

In einem letzten Schritt wird noch der Einfluss des langfristigen Wachstumstrends auf
das kunftige Wirtschaftswachstum bertcksichtigt. In Gleichung (3) bt also das Wachs-
tum des Bruttoinlandsprodukts im Vorjahr einen wesentlichen Einfluss auf das Wachs-
tum im Folgejahr aus:

5, TS S 5 2

Aus statistischer Sicht stellt diese Modifikation sicher, dass die Ergebnisse, die das ge-
wahlte Schatzverfahren liefert, nicht durch zufallige Korrelationen zwischen Wirtschafts-
wachstum und GréRe der Versicherungswirtschaft dem Zufall geschuldet sind.

3)
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Die Schatzung wird als Panelschatzung durchgefuhrt. Paneldaten
zeichnen sich dadurch aus, dass sie sowohl eine Zeitreihen- als
auch eine Querschnittsdimension aufweisen. Der Vorteil von Pa-
nelrechnungen im Vergleich zu altemativen Schatzanséatzen be-
steht daher darin, dass mehr Datenpunkte genutzt werden kdnnen.
So lassen sich bei einer Verwendung von Paneldaten auch solche
Effekte sichtbar machen, die mit reinen Querschnitts- und Langs-
schnittdaten nicht gemessen werden kénnen. Im Ergebnis weisen
Panelrechnungen eine hdhere Validitat und Zuverassigkeit auf
und werden bei gesamtwirtschatftlichen Fragestellungen bevorzugt
angewendet. Als Schatzverfahren wird der zweistufige Arellano-
Bond-Momentenschatzer fiir dynamische Paneldaten verwendet.22
Dieses Verfahren eignet sich insbesondere fir Paneldaten mit vie-
len Querschnittsbeobachtungen Uber kirzere Zeitraume und ist
deshalb fur den vorliegenden Datensatz geeignet (vgl. auch Text-
box ,Der Aufbau des dkonometrischen Modells®).

Als Erkldrende Grél3en flielden dabei in die Schatzgleichung ein:
die jeweilige GroRe der Versicherungswirtschaft in einem Land, die
Entwicklung der Produktionsfaktoren Humankapital und Kapital je
Erwerbstatigen sowie das reale Bruttoinlandsprodukt je Einwohner
des jewelligen Vorjahres.

Diese Determinanten kdnnen nun die Entwicklung des realen Brut-
toinlandsprodukts je Einwohner erklaren, also die Zu Erkldrende
GroRe. Es ist dartuber hinaus ersichtlich, welchen Anteil jede Erkla-
rende Gréf3e an dieser Entwicklung hat — und damit welcher Anteil
am gesamtwirtschaftlichen Wachstum auf den Produktionsfaktor
Versicherungswirtschaft entfallt.

Die Werte zu Versicherungswirtschaft und volkswirtschaftlicher Entwicklung in den
Landern der OECD von 1995 bis 2014 bilden die Datengrundlage fiir die Schatzung

Anknupfend an die Vorgangerstudie erfolgt die Schatzung auf
Grundlage von Daten zur Entwicklung der Versicherungswirtschaft
und der volkswirtschatftlichen Entwicklung in den Mitgliedslandem
der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD). Als Schatzzeitraum dient die Zeitspanne zwischen
1995 und 2014. Damit stehen im Vergleich zur Vorgangerstudie
funf zusatzliche Jahre zur Verfigung. Wie nachfolgend beschrie-
ben, wird die Entwicklung der Versicherungswirtschaft auf Basis
von Zahlen der OECD zur Versicherungsdichte aufgezeigt. Diese
misst den Betrag, den die Einwohner eines Landes im Durch-
schnitt j&ahrlich fur ihren Versicherungsschutz ausgeben. Investitio-
nen in die Transportinfrastruktur werden durch den entsprechen-
den OECD-Indikator abgebildet. Die Gesundheitswirtschaft wird
durch die Bettendichte je 1.000 Personen dargestellt. Die benotig-

22 Arellano, M_ & Bond, S_ (1991).
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ten Daten zur volkswirtschaftlichen Entwicklung — Bruttoinlands-
produktes je Einwohner, Humankapital sowie Kapitalstock je Be-
schaftigten — stammen aus Datenbanken der Weltbank bzw. der
Europaischen Kommission.

Mit den Landern der OECD werden solche Lander betrachtet, die
ahnliche strukturelle Merkmale wie Deutschland aufweisen. An-
nahmegemal fallt der Einfluss der Versicherungswirtschaft in sich
einander gleichenden Volkswirtschaften und unter Bertcksichti-
gung der weiter erklarenden Faktoren ahnlich aus.

Die Bedeutung der Versicherungswirtschaft in einem Land kann
auf Basis von verschiedenen MessgrofRen aufgezeigt werden. Ge-
eignet sind Daten zur Entwicklung der Versicherungsdichte, mit
deren Hilfe die GroRRe der Versicherungswirtschaft in Relation zur
Gesamtwirtschaft bestimmt wird. Fur die Analyse liegen die Daten
zur Versicherungsdichte fur insgesamt 26 Mitgliedstaaten der
OECD zwischen 1995 und 2014 vor.

Im Jahr 2014 wurden in Deutschland durchschnittlich 2.937 US-
Dollar (Basisjahr 2010) firr Versicherungsschutz ausgegeben.23
Deutschland bewegt sich damit nach wie vor im Mittelfeld der
OECD-Mitgliedstaaten. In Luxemburg und Idand tberstiegen die
Ausgaben sogar den Wert von 10.000 US-Dollar.2 Die Einwohner
in Ungam, Polen, Slowakei, Tschechien und Griechenland wende-
ten hingegen im Durchschnitt weniger als 1.000 US-Dollar fur inren
Versicherungsschutz auf (Abbildung 7).

23 Die 6konomischen Grofen werden in US-Dollar mit Preisbasis 2010 (real”) ausgewiesen. Diese Werte kénnen teils
deutlich von nominalen Groflten abweichen, bieten jedoch gerade fir die Betrachtung l&angerfristiger Entwicklungen eine
von der Inflation unverzerrie Perspektive.

24 Hier schlagt sich allerdings auch nieder, dass viele Versicherungsunternehmen dieser Lander im Rahmen des européai-
schen Binnenmarkts auch Versicherungsschutz fur die Birger anderer EU-L&nder erbringen.
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Abbildung 7: Die Versicherungsdichte je Einwohner, 2014, in US-
Dollar (Preisbasis 2010)
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Quelle: OECD 2016. Luxemburyg ist nicht aufgefihrt, da die Versicherung sdichfe von na-
hezu 60.000 US-Dollar im Jahr 2014 die Lesbarkeit der Abbildung drastisch einschranken
wiirde.

Im Vergleich zu 1995 hat die Versicherungsdichte in allen betrach-
teten Landern zugenommen. Allerdings zeigen sich im Vergleich
zu 2008, dem Endpunkt der Vorgangerstudie, einige auffallige Un-
terschiede. So hat die Versicherungsdichte in 18 Landern rucklau-
fig entwickelt. Am starksten fiel der Rickgang in den Niederlan-
den, GroRbritannien und Belgien aus. In Deutschland betrug der
Ruckgang zwischen 2008 und 2014 rund 2 Prozent. Allerdings
spielt hier die Preisentwicklung eine entscheidende Rolle. Nominal
nahm die Versicherungsdichte in Deutschland seit 2008 zu.

Neben den Daten zur Entwicklung der Versicherungswirtschaft
werden fur die Analyse Daten zu den einzelnen Produktionsfakto-
ren sowie zu Infrastrukturinvestitionen und zur Gesundheitswirt-
schaft verwendet:

Die Entwicklung des Produktionsfaktors Humankapital je
Einwohner wird anhand der Entwicklung des Anteils der in
der Sekundarstufe 2 eingeschriebenen Schiler abge-
schatzt. Die Daten stammen aus der Datenbank ,World
Development Indicators” der Weltbank.
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Die volkswirtschaftliche GroRe Kapitalstock dient als MafR
fur das durchschnittliche Bruttoanlagevermégen in einer
Volkswirtschaft. Damit eignet sich die Entwicklung des Ka-
pitalstocks je Erwerbstatigen dazu, die jahrliche Entwick-
lung des Produktionsfaktors Kapital in der Schatzgleichung
abzubilden. Diese Daten liegen fur alle Mitgliedslander der
OECD mit Aushahme von Chile, Israel und Sudkorea vor
und stammen von der Ameco Datenbank (Annual Macro-
economic Database) von Eurostat.

Die Daten zum Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in den
betrachteten Landern stammen ebenfalls aus der Daten-
bank ,World Development Indicators® der Weltbank. Sie
flieRen als reale Grofien (Basisjahr 2010) unter Berlicksich-
tigung der Kaufkraftparitaten in die Rechnungen ein.

Daten zu Transportinfrastrukturinvestitionen stammen von
der OECD und werden als Anteil am Bruttoinlandsprodukt
gemessen und liegen zwischen 0,2 Prozent 2013 in Portu-
gal und 2,4 Prozent 2012 in Polen.

Die Gesundheitswirtschaft wird durch die Bettendichte je
1.000 Personen in Krankenh&usern abgebildet. Die Spann-
breite reich bei diesem Indikator von gut 2 Krankenhaus-
betten 2009 in Neuseeland bis zu tGber 15 Betten 1995 in
Japan.

Im Ergebnis dieses Arbeitsschrittes stehen fur 26 Mitgliedstaaten

der OECD die fur die Analyse benotigten Eingangsgréfien fur den
Betrachtungszeitraum 1995 bis 2014 zur Verfigung.
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pvetiniuon der versicherungswirtschart

Um eine umfassende Untersuchung der Versicherungswirtschaft
zu ermoglichen, greift die vorliegenden Studie auf eine ganze
Reihe von Datenquellen zur Versicherungswirtschaft zurtick. Dazu
gehoren vor allem:

die amtliche Statistik (Statistisches Bundesamt, Bunde-
sagentur fur Arbeit)

Daten der Verbande der Versicherungswirtschaft (GDV und
AGV) und Daten aus dem Vermittlerregister des DIHK

In den einzelnen Quellen erfolgt die genaue Definition der Versi-
cherungswirtschaft dabei oft unterschiedlich. Im Folgenden werden
die unterschiedlichen Abgrenzungen der in der Studie verwende-
ten Begriffe naher erlautert.

Nicht einbezogen in die Studie ist der Bereich der staatlichen Sozi-
alversicherung (z. B. die Gesetzliche Rentenversicherung). Auf-
grund ihrer grundlegend anderen Rechtsgrundlage und Funktions-
weise werden die Sozialversicherungszweige i. d. R. nicht als Teil
der Versicherungswirtschaft angesehen.

Versicherungswirtschaft

Grundsatzlich wird die Versicherungswirtschaft in der Studie auf
Basis der Wirtschaftszweigklassifikation 2008 des Statistischen
Bundesamtes definiert und beinhaltet damit

1. die Wirtschaftsabteilung 65 ,Versicherungen, Ruckversi-
cherungen und Pensionskassen®, in der Studie in Kurzform
als , Versicherungsuntemehmen und Pensionskassen® be-
zeichnet, sowie

2. die Wirtschaftsgruppe 66.2. ,mit Versicherungsdienstleis-
tungen und Pensionskassen verbundene Tétigkeiten®, in
der Studie nach dem wichtigsten Segment dieser Gruppe
kurz als ,Versicherungsvermittler* bezeichnet.

Versicherungsunternehmen und Pensionskassen

In der Wirtschaftsabteilung 65 sind folgende Unternehmen bzw.
Einrichtungen enthalten:

1. Gruppe 65.1: Lebens-, Kranken- und Schaden-/Unfallversi-
cherer,

2. Gruppe 65.2: Ruckversicherer,
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3. Gruppe 65.3: Pensionskassen, Pensionsfonds, Sterbekas-
sen, berufsstéandische Versorgungseinrichtungen und Zu-
satzversorgungseinrichtungen des offentlichen Dienstes
(einschl. kirchlicher und kommunaler Versorgungseinrich-
tungen)

Versicherungsvermittler
Die Wirtschaftsgruppe 66.2 umfasst

die Tatigkeit von Versicherungsvermittlern und -beratern so-
wie

weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit Versiche-
rungen (u. a. Risiko- und Schadensbhewertung)

Einige Daten sind in der amtlichen Statistik nicht gesondert flr die
Gruppe 66.2 verfugbar, sondern werden nur fir die Wirtschaftsab-
teilung 66 ,mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbun-
dene Tatigkeiten” insgesamt ausgewiesen. In diesen Fallen sind in
den verwendeten Zahlenangaben auch die mit Finanzdienstleis-
tungen verbundenen Tétigkeiten (u. a. Wertpapierbérsen) mit ein-
geschlossen. Tellweise werden im Rahmen der vorliegenden Stu-
die auf Basis von Daten der Abteilung 66 auch Schéatzungen flur
die Gruppe 66.2 vorgenommen.

Zum Bereich der Vemittler werden erganzend auch Daten des
DIHK zur Zahl der selbstéandigen Versicherungsvermittler und -be-
rater aus dem Vemittlerregister herangezogen. Diesen Daten lie-
gen die Definitionen fur Versicherungsvermittler bzw. -berater ge-
maf Handels- und Versicherungsvermittlerrecht zugrunde.
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