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Die vorliegende Kurzfassung fasst die zentralen Erkenntnisse ei-
ner Aktualisierung der im Jahr 2013 verdffentlichten Studie ,Die
Bedeutung der Versicherungswirtschaft fur den Wirtschaftsstand-
ort Deutschland — Auswirkungen auf die dkonomische Aktivitat ei-
ner modernen Gesellschaft“ zusammen?, in der die Rolle der Ver-
sicherungswirtschaft umfassend analysiert wurde. Da seit dem
Jahr 2013 sowonhl in der Gesamtwirtschaft als auch in der Versi-
cherungswirtschaft eine ganze Reihe von Veranderungen stattge-
funden haben, befinden sich die quantitativen Elemente der dama-
ligen Studie nicht mehr auf dem aktuellen Stand.

Der Fokus der aktualisierten Studie liegt daher auf den quantitati-
ven Aspekten. Fur die in der Vorgangerstudie herausgearbeiteten,
qualitativen Aspekte wie z. B. den Starken und Besonderheiten der
Versicherungswirtschaft in Deutschland, wird hingegen auf die
deutlich umfassendere Untersuchung aus dem Jahr 2013 verwie-
sen.

Allgemeine CIireKkie aer versicnerungswirisndait aur
Druttoweriscenopriung una oescnaruguny

Direkte Effekte

Im Jahr 2015 arbeiteten 529.000 Beschéatftigte und selbststéandige
Versicherungsvermittler direkt in der Versicherungswirtschaft. Die
Versicherungswirtschatft ist somit aus gesamtwirtschaftlicher Sicht
ein sehr bedeutender Arbeitgeber.

Der direkte Beitrag der Versicherungsuntemehmen und Pensions-
kassen (Wirtschaftszweig 65) zur Bruttowertschopfung bel&uft sich
gemal der amtlichen Statistik im Jahr 2015 auf 24,6 Mrd. Euro,
z&hlt man die Versicherungsvermittler dazu, auf 35,9 Mrd. Euro.
Bei einer umfassenderen Betrachtung, wenn man die Kapitalertra-
ge bei den Vermogenseinkommen aus Versicherungsvertragen
vollsténdig beriicksichtigt, liegt die tatsachlich geleistete Brutto-
wertschopfung der Versicherungswirtschaft bei 51,7 Mrd. Euro.?
Dies entspricht in etwa der GroRRenordnung der Branche ,Herstel-
lung von Metallerzeugnissen® (53,3 Mrd. Euro (2014)).

Indirekte und konsuminduzierte Effekte

Die allgemeine volkswirtschaftliche Bedeutung des Versiche-
rungsgewerbes geht uber den dargestellten direkten Beitrag hin-
aus. Versicherungsunternenmen beziehen Voreistungen aus an-

1 Vgl. Prognos (2013): Die Bedeutung der Versicherungswirtschaft fiir den Wirtschaftsstandort Deutschland.

2 Eine ausfihrliche Erdauterung zur Emittlung der Bruttowertschdpfung bei der umfassenderen Betrachtung findet sich in
der Studie in der Textbox 1, S.6.



deren Branchen und sorgen dort wiederum fur Wertschopfung und
Beschatftigung. Dieser indirekte Effekt in den vorgelagerten Bran-
chen lasst sich auf eine zuséatzliche Bruttowertschdpfung in Hohe
von 20,6 Mrd. Euro beziffern (Abbildung 1). Die direkt und indirekt
in der Versicherungswirtschaft Beschaftigten verausgaben dartuber
hinaus einen grofRen Teil ihres Erwerbseinkommens fir den priva-
ten Konsum. Dies kommt der Umsatzentwicklung vor allem in den
konsumnahen Branchen zugute. Dieser konsuminduzierte Effekt
auf die Bruttowertschopfung wird fur das Jahr 2015 auf 16,6 Mrd.
Euro beziffert.

Abbildung 1: Uberblick Uber die Wertschépfungseffekte der Ver-
sicherungswirtschaft, 2015, in Mrd. Euro
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Auch bezuglich des Arbeitsmarktes zeigt sich in der Anzahl der
529.000 Beschaftigten und selbststandigen Vermittler in der Bran-
che einen Teil der gesamten Bedeutung der Versicherungswirt-
schaft. So sind weitere 366.000 Arbeitsplatze indirekt von den Vor-
leistungsbezligen der Versicherungswirtschaft und Uber konsum-
induzierte Effekte zusatzliche 283.000 Arbeitsplatze vom Versiche-
rungswesen abhangig (Abbildung 2). Dies entspricht einem
Beschaftigungsmultiplikator von 2,23.3 Anders ausgedrickt:
Aufjeden Erwerbstéatigen in der Versicherungswirtschaft kommen
rechnerisch ca. 1,23 weitere Erwerbstatige in Deutschland hinzu.

3 In dieser Studie ist der Beschaftigungsmultiplikator als die Summe der gesamten Beschéaftigungseffekte (direkte, indirekte
sowie induzierte Effekte) dividiert durch die direkten Beschéaftigungseffekie definiert.




Abbildung 2: Uberblick ber die Beschéftigungseffekte der Ver-

sicherungswirtschaft, 2015
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Insgesamt sorgt die Versicherungswirtschaft damit direkt, indirekt
und Uber konsuminduzierte Effekte fur einen Beitrag zur Brutto-
wertschopfung in Deutschland in Hohe von rund 90 Mrd. Euro und
sichert die Beschaftigung fur annahernd 1,2 Millionen Erwerbstati-
ge. Gemessen an der gesamten deutschen Volkswirtschaft des
Jahres 2015 ist die Versicherungswirtschaft somit fur 3,3 Prozent
des Bruttoinlandsprodukts und 2,7 Prozent der Erwerbstéatigen
verantwortlich.

VeI peiurayg aer versicnerungswirtscenditl Zzum
Ywacrisuwim emner moaerrien VvOIRSWITtscrdaitl

Durch die Ubernahme von Risiken sorgt die Versicherungswirt-
schaft auf individueller und gesamtwirtschaftlicher Ebene fur Stabi-
litat. Zudem Ubernimmt sie eine wichtige Funktion als institutionel-
ler Investor fur die Finanzierung von Unternehmen und der offent-
lichen Hand. Durch seine Rolle als einer der ,Produktionsfaktoren®
in einer Volkswirtschaft ist der Versicherungsschutz eine wichtige
Séule fur Innovation und wirtschaftliche Dynamik.

Mittels eines dkonometrischen Modells wird die funktionale Bedeu-
tung der Versicherungswirtschaft fur die Entwicklung der Gesamt-




wirtschaft in Deutschland abgeschatzt. Im Rahmen von Modell-
rechnungen wird untersucht, welcher Zusammenhang zwischen
der Dynamik eines nationalen Versicherungsmarktes und dem ge-
samtwirtschaftlichen Wachstum besteht.

Ergebnis der Modellrechnungen: Positiver Zusammenhang zwischen der
Entwicklung des Versicherungsschutzes und dem Wirtschaftswachstum

Im Vergleich zur Vorgangerstudie werden funf zusatzliche Jahre
berucksichtigt. Insbesondere kann damit die Rolle der Versiche-
rungswirtschaft fur die volkswirtschaftliche Entwicklung auch wanh-
rend und nach der Finanz- und Wirtschaftskrise beleuchtet wer-
den. In der aktuellen Modellrechnung zeigt sich ein positiver Zu-
sammenhang zwischen der Entwicklung der Versicherungswirt-
schaft und dem Wachstumstempo: Eine Erhdhung der Versiche-
rungsdichte — gemessen als Versicherungsausgaben je Einwohner
—um 1 Prozent fuhrt fir den Zeitraum 1995 bis 2014 zu einem An-
stieg des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner um
0,025 Prozentpunkte. Die Versicherungsdichte in Deutschland
stieg im Betrachtungszeitraum zwischen 1995 und 2014 um
durchschnittlich 4,4 Prozent p. a. Der Antell der Versicherungswirt-
schaft am gesamten Wirtschaftswachstum in diesen Jahren lasst
sich damit auf gut 0,1 Prozentpunkte p. a. beziffem.

Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in Deutschland lag im
betrachteten Zeitraum bei durchschnittlich 1,3 Prozent p. a. Ohne
den Wachstumsimpuls der Versicherungswirtschaft hatte die Wirt-
schaftsleistung Deutschlands in den vergangenen Jahren also
langsamer zugenommen. Tats&chlich stieg das reale Bruttoin-
landsprodukt von 2.034 Mrd. Euro im Jahr 1995 auf 2.602 Mrd.
Euro im Jahr 2014.* Ware die Leistung der deutschen Wirtschaft in
diesem Zeitraum um 0,1 Prozentpunkte geringer ausgefallen, hatte
das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2014 fast 50 Mrd. Euro weniger
betragen (Abbildung 3).

4 Die akonomischen GroRen werden in Euro mit Preisbasis 2010 (,real”) ausgewiesen. Diese Werte konnen teilweise deut-
lich von nominalen GréfRen abweichen, bieten jedoch gerade fur die Betrachtung langerfristiger Entwicklungen eine von
der Inflation unverzemte Perspektive.



Abbildung 3: Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts in Deutsch-
land, tatséchlich und ohne Wachstumsbeitrag der
Versicherungswirtschaft, 1995 bis 2014
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Der geschatzte Wachstumsimpuls der Branche fallt deshalb so
hoch aus, weil die Modellrechnung auch die beschriebene funktio-
nale Rolle fur die Gesamtwirtschaft erfasst. Wahrend sich die all-
gemeinen Effekte der Versicherungswirtschaft auf direkt be-
obachtbare Wirkungen beschranken, gehen die Ergebnisse der
Schatzung dartber hinaus. Es werden auch nicht beobachtbare
Effekte, die beispielsweise durch die Risikoubernahme fur die
Wirtschaft entstehen, erfasst.

Die Versicherungswirtschaft im Vergleich mit weiteren gesamtwirtschaftlichen
Schlusselbereichen

Um die Bedeutung der Versicherungswirtschaft besser einordnen
zu kodnnen, wird die funktionale Rolle weiterer Bereiche der deut-
schen Wirtschaft analysiert. Beispielhaft wird die funktionale Be-
deutung von Investitionen in die Transportinfrastruktur und die Ge-
sundheitsbranche fir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung be-
leuchtet. Beide sind auf jeweils unterschiedliche Art und Weise Vo-
raussetzung fur beinahe alle wirtschaftlichen Aktivitaten.

Dieser empirische Vergleich betont die elementare Funktion der
Versicherungswirtschaft. Die vergleichenden Schatzungen zeigen
einen Zusammenhang zwischen einer Erhdhung der Investitionen
in die Transportinfrastruktur um 1 Prozent und einem Anstieg An-
stieg der Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts um 0,01 Pro-
zentpunkte. Eine Erhdhung der Krankenhausbettendichte als Indi-
kator fur die Gesundheitswirtschaft um 1 Prozent steht mit einem
Anstieg des Wachstums des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner



um 0,05 Prozentpunkte in Zusammenhang. Demnach weist die
Gesundheitsbranche eine noch hdhere Relevanz als die Versiche-
rungswirtschaft auf. Die funktionale Bedeutung der Infrastuktur ist
dagegen geringer.



