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Kurzanalyse Herbst 2022

Nicht nur politisch, auch okonomisch liegen die Interes-
sen der wichtigen Volkswirtschaften der Welt weit ausei-
nander.

Vom 15. November 2022 an treffen sich die Lander der G20 zu ihrem Gipfel auf der indonesi-
schen Ferieninsel Bali. Die Ausgangslage fur gemeinsame Entscheidungen kdnnte nicht schwieri-
ger sein, denn nur wenige politische und 6konomische Interessen halten die Gruppe der Zwanzig
gegenwartig zusammen. Wir blicken in dieser Kurzanalyse auf die Bedeutung der Lander fur
Deutschland, zeigen die aktuelle 6konomische Ausgangslage, Abhangigkeiten und Perspektiven
bis 2030 auf.
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1 60 Prozent der deutschen Exporte gehen in die tbrigen
G20-Lander.

China, die Vereinigten Staaten und Frankreich - das sind seit vielen Jahren die wichtigsten Han-
delspartner Deutschlands. Aber auch jenseits dieser etablierten und weiteren Partner innerhalb
der G7 spielen Lander der G201 eine wichtige Rolle als Absatzmarkt fiir deutsche Produkte. Vor
allem die Turkei und Sudkorea sind hier zu nennen. Klar ist aber auch: Wir haben unser aufden-
wirtschaftliches Potenzial mit vielen dieser Lander noch bei weitem nicht ausgeschopft. So
rangieren mit Mexiko, Indien und Brasilien grofle Volkswirtschaften auf den hinteren Platzen mit
Anteilen an den deutschen Exporten von jeweils rund zwei Prozent. Mit Indien und Brasilien (im
Rahmen des Mercosur) wurde lange Zeit Uber Freihandelsabkommen verhandelt - bis heute je-
doch letztlich erfolglos.

Das Gesamttableau zeigt jedoch, welche Bedeutung die Lander der G20 fur Deutschland aufwei-
sen (Abbildung 1). Rund 60 Prozent der deutschen Exporte gehen in diese 18 Lander (ohne
Deutschland, ohne EU als eigenstandiges Mitglied der G20).

Abbildung 1: Die USA, China und Frankreich dominieren als deutsche Abnehmerlander innerhalb
der G20

Deutsche Exporte nach Handelspartnern in der G20 ohne die EU, 2021, Anteile in %, G20 ohne Deutschland und EU
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1 Zu der G20 gehoren 19 Staaten sowie die EU. Die Lander sind Argentinien, Australien, Brasilien, China, Deutschland, Frankreich, das
Vereinigte Konigreich, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Kanada, Mexiko, Russland, Saudi-Arabien, Stidafrika, Stidkorea, Tlrkei und
die USA.
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2 Die Struktur der deutschen Handelspartner hat sich in den
letzten Jahren sptrbar verschoben.

Die Exporte Deutschlands sind in der vergangenen Dekade zwar nicht mehr so dynamisch ge-
wachsen wie noch in den Zeiten vor der Finanzkrise, aber weiterhin sehr gut gelaufen. Das gilt
auch fur die Markte der G20 - als Ganzes.

Interessanterweise hat neben dem allseits bekannten Exportboom nach China auch die Ausfuhr
in die USA, nach Sudkorea und vor allem nach Mexiko deutlich zugenommen (Abbildung 2). Inner-
halb einer guten Dekade konnten die Ausfuhrwerte in diese Lander zwischen 63 Prozent und

71 Prozent stark gesteigert werden.

Der AuRenhandel mit Frankreich und dem Vereinigten Konigreich hat Gber das vergangene Jahr-
zehnt hingegen eher stagniert. Die Ausfuhr auf die britischen Inseln haben zuletzt insbesondere
im Zuge des Brexits gelitten.

Deutlich rucklaufig war hingen der Handel mit Stdafrika, Brasilien, Russland, Saudi-Arabien und
am starksten rucklaufig mit Argentinien.

Abbildung 2: Sehr unterschiedliche Exportentwicklung Deutschlands mit den G20-L&ndern in den
vergangenen Jahren
Veranderung der deutschen Exporte nach Handelspartnern, von 2010 bis 2021, in %
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3 Extrem unterschiedliche Abhangigkeiten der G20-Lander
von den einzelnen Wirtschaftsblocken

Die unterschiedlichen Interessen innerhalb der G20 werden besonders offenkundig, wenn man
betrachtet, zu welchen Partnerlandern die wirtschaftlichen Bande besonders eng sind. Es stellt
sich keinesfalls so dar, dass die gesamte Welt einseitig von China abhangig sei - das gilt
nicht einmal fir Deutschland. Fir einige Mitglieder der G20 spielt China sogar eine untergeord-
nete Rolle.

Sechs der 14 G20-Lander, die nicht zu den drei grofien Wirtschaftsraumen USA, Europaische
Union (EU) und China gehdéren, haben ihren Handelsschwerpunkt ganz klar nach Europa gerich-
tet (Abbildung 3). Bemerkenswerterweise gilt das nicht nur flr das Vereinigte Konigreich und die
Tarkei (sowie bis 2021 fur Russland). Mit Sudafrika und Argentinien sind auch zwei Volkswirt-
schaften aus anderen Kontinenten so stark mit der EU verbunden wie mit keinem anderen Wirt-
schaftsraum.

Fir Kanada und Mexiko sind die USA von iiberragender Bedeutung, mit denen sie (mehr als)
drei Viertel ihres Aufienhandels abwickeln. Die Gbrigen Weltregionen spielen flr diese beiden
Lander praktisch keine Rolle. Das lasst sich sowohl auf die geografische Nahe der beiden Lander
zu den USA als auch auf das gemeinsame Freihandelsabkommen - das USA-Mexiko-Kanada-Ab-
kommen - zurickfuhren.

Mit je rund 25 Prozent Exportanteil sind Japan, Sidkorea und Indonesien besonders stark in
Richtung China ausgerichtet. Wenn man diesen Anteil als Indikator fir Abhangigkeit betrachten
will, ist diese etwa dreimal so stark ausgepragt wie die Abhangigkeit Deutschlands von China. Auf-
fallig ist zudem die Bedeutung Chinas flr Australien mit einem Exportanteil von rund einem Drit-
tel.

Diese Clusterung zeigt sehr deutlich, dass die Bindungen der einzelnen G20-Lander zu den gro-
3en und 6konomisch einflussreichen Weltregionen sehr unterschiedlich ausgestaltet sind. Hinzu
kommt - hier nicht weiter analysiert -, dass sich auch die Struktur der exportierten Warengrup-
pen von Land zu Land sehr stark unterscheidet. Die handelspolitischen Interessen innerhalb
der G20 sind damit sehr unterschiedlich ausgepragt.
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Abbildung 3: Die Welt ist nicht einseitig von China abhéngig
Handelsanteile der einzelnen Lander mit den USA, der EU und China, 2021, in %
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4 Perspektiven bis 2030: Abwartsrisiken fr China

Die USA sind und bleiben das reichste Land innerhalb der G20. Umgerechnet etwa 63.000 Euro
wird das Einkommen je US-Einwohner im Jahr 2030 betragen. Das sind rund 18.000 Euro mehr
als in Deutschland, das in den kommenden Jahren - zulasten des Vereinigten Konigreichs -
einen Platz gut machen kann und kinftig auf Rang funf der Einkommensrangliste der G20-Lander
liegen wird (Abbildung 4).

China wird bis 2030 sein Wohlstandsniveau auf umgerechnet etwa 15.000 Euro je Einwohner
deutlich erhéhen kénnen. Damit wird China aber bei weitem nicht die grofden Industrienatio-
nen erreichen, sondern liegt vielmehr in Bereich von anderen Schwellenlandern wie etwa Argenti-
nien. Fur Russland erwarten wir aufgrund der langfristigen Folgen des Krieges einen absoluten
Rickgang des Einkommensniveaus auf nur noch gut 7.000 Euro je Einwohner. Indien schlieRlich,
seit vielen Jahren einer der groflen Hoffnungstrager der Weltwirtschaft, bleibt trotz solider ge-
samtwirtschaftlicher Wachstumsraten arm und mit einem Wert von umgerechnet 2.600 Euro
Schlusslicht unter den G20-Landern.

Bemerkenswert ist auch der Blick auf die absoluten Einkommensveranderungen. Auch hohe
Wachstumsraten fuhren bei niedriger Basis nicht zu hohen absoluten Zuwachsen. Das zeigt der
Vergleich zwischen China auf der einen und z. B. Deutschland und den USA auf der anderen
Seite. Wahrend China bei hohen Wachstumsraten sein Pro-Kopf-Einkommen bis 2030 absolut
um rund 4.800 Euro steigern kann, liegen die entsprechenden Werte in Deutschland und den
USA trotz deutlich geringerer Dynamik bei 6.800 Euro bzw. 7.700 Euro. Die absolute Einkom-
mensliicke zwischen Industrie- und Schwellenldandern geht also weiter auf.
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Abbildung 4: Einkommensniveau der G20-L&nder — die USA bleiben mit groem Abstand vorn
Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in den G20-Landern, in Tsd. Euro (real, Basisjahr = 2015)
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Fur die Frage, wie attraktiv die einzelnen Markte fir deutsche Unternehmen sind, steht weniger
das Pro-Kopf-Einkommen im Vordergrund, sondern die Dynamik der wirtschaftlichen Entwicklung
insgesamt. Nur wachsende Volkswirtschaften versprechen wachsende Absatzmarkte, ohne do-
minierenden Verdrangungswettbewerb.

Hinsichtlich der zu erwartenden Wachstumsraten bis 2030 befinden sich, wie seit vielen Jahren,
China (4,9 Prozent p.a.) und Indien (4,7 Prozent p.a.) an der Spitze - mittlerweile aber weitge-
hend gleichauf. Wir erwarten fUr China in dieser Dekade somit deutlich niedrigere Wachstumsra-
ten als wir sie in der Vergangenheit gewohnt waren. Auch dieses Basisszenario ist nicht frei von
Abwartsrisiken: Spatestens seit dem letzten Parteitag der Kommunistischen Partei Chinas ist
deutlich geworden, dass politische Ziele - wie immer sie in den kommenden Jahren ausgestaltet
sein mogen - im Zweifel Prioritat gegenuber 6konomischen Zielen geniefRen. China verliert nicht
nur an Wachstum, sondern auch an Berechenbarkeit.

Eine gute Performance erwarten wir flir die groRen Schwellenlédnder Indonesien und Argentinien.
Beide Lander diirften kiinftig an Attraktivitat fiir deutsche Unternehmen gewinnen. Hinter Siid-
afrika und Sudkorea reihen sich dann die etablierten Industrienationen ein, die allenfalls eine
solide Wachstumsperspektive haben. Die dortigen Markte aber sind grof3 und verlasslich und
bleiben somit auch bei geringer Dynamik attraktiv.

Grofdere Probleme sehen wir aus ganz unterschiedlichen Griinden insbesondere bei vier Lan-

dern: Saudi-Arabien ist mit der langfristigen Dekarbonisierung der Weltwirtschaft konfrontiert.
Das Vereinigte Konigreich wird noch langer unter dem Brexit leiden. Die Tiirkei wird die extrem
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hohe Inflation und die damit verbundene Schwachung der Wirtschaft nicht von heute auf morgen
Uberwinden. Russlands Wirtschaft schliefllich wird langfristig aufgrund der De-Integration aus Tei-

len der Weltwirtschaft unter den Folgen des Ukraine-Krieges leiden.

Abbildung 5: Die Wachstumsraten Chinas gehen zurtick, die russische Wirtschaft bleibt langfristig
geschwacht
Durchschnittliche jahrliche BIP-Wachstumsrate von 2021 bis 2030, in %
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5 Fazit

Die G20 sind und bleiben eine heterogene Gruppe. Wahrend in friiheren Zeiten die verbinden-
den Elemente zwischen Industrie- und Schwellenlander gestarkt werden konnten, diirften
beim anstehenden Gipfel in Bali die Interessengegensatze im Vordergrund stehen.

Mit dem vorliegenden Papier haben wir aufgezeigt, wie diese unterschiedlichen Interessen auch

6konomisch begrindet sind. Dieser 6konomischen Gemengelage sollte man sich bei der Beurtei-
lung politischer Positionierungen bewusst sein. Gleichzeitig hat das Papier skizziert, welche Lan-

der fur deutsche Unternehmen besondere Risiken bergen, in welchen aber auch grofie Chancen
liegen - bei allen Unterschieden zwischen den Markten.
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Uber Uns

Die Prognos AG ist eines der altesten Wirtschaftsforschungsunternehmen Europas. An der Uni-
versitat Basel gegrindet, forschen Prognos-Expertinnen und -Experten seit 1959 fur ver-
schiedenste Auftraggeber aus dem o6ffentlichen und privaten Sektor - politisch unabhangig, wis-
senschaftlich fundiert. Die bewahrten Modelle liefern die Basis flir belastbare Prognosen und
Szenarien. Mit rund 200 Expertinnen und Experten ist Prognos an neun Standorten vertreten: Ba-
sel, Berlin, Bremen, Brussel, Dusseldorf, Freiburg, Hamburg, Minchen und Stuttgart. Die Projekt-
teams arbeiten interdisziplindr, verbinden Theorie und Praxis, Wissenschaft, Wirtschaft und
Politik.
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