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Weltwirtschaft im Fokus — Die kurze Frist

Nach einer durch die COVID-19-Pandemie und den Ukrainekrieg geprdgten Phase bleibt
die weltwirtschaftliche Entwicklung in der kurzen Frist angespannt. Geopolitische Kon-
flikte, die US-Handelspolitik unter Prasident Trump und die damit verbundenen Zélle ver-
andern die internationalen Handelsstrome splirbar. Diese protektionistischen MaRnahmen
flihren zu einer Neuordnung globaler Lieferketten und starken die Suche nach bilateralen
Losungen. Zugleich wirken der anhaltende Krieg in der Ukraine sowie die neuen Konflikte
im Nahen Osten und dem Iran preistreibend auf die Energiemarkte und verstarken den In-
flationsdruck. Die daraufhin folgende restriktive Geldpolitik vieler Zentralbanken dampft
zwar die Inflation, belastet aber Investitionen und Wachstum.

Entsprechend bleibt das globale Wirtschaftswachstum in den kommenden Jahren zunachst
verhalten. Prognosen verschiedener Institutionen gehen lediglich von Zuwéachsen der welt-
weiten Wirtschaftsleistung um 2 bis 3 Prozent aus. Gegen Ende der 2020er Jahre kénnte
das Wachstum damit so niedrig ausfallen wie seit den 1960er Jahren nicht mehr. Aus-
schlaggebend sind vor allem die schwachen Wachstumsraten der Industrieldander, die ne-
ben den exogenen Belastungen auch auf eine schwache Produktivitatsentwicklung und de-
mografische Faktoren zurlickgehen. Die Schwellenlander entwickeln sich demgegentber
deutlich dynamischer. Lander wie Indien, Indonesien oder afrikanische Staaten profitieren
von einer jungen Bevolkerung und wachsenden Binnenmarkten. China wachst weiterhin
Uberdurchschnittlich, verliert aber langfristig an Dynamik.

Veranderung des BIP
weltweit und in den Gruppen der Industrie- und Schwellenlander, 2025 bis 2027

- 2025 [ 2026 [ 2027

Alle Lander Industrielander Schwellentander Schwellenlander ohne China
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Die wirtschaftliche Entwicklung verlauft regional weiterhin unterschiedlich. Europa wachst
im internationalen Vergleich nur schwach, aber stabil. Deutschland bleibt trotz Sonderver-
mogen kurzfristig hinter dem EU-Durchschnitt zurlick. Andere Industrieldnder wie die USA,
Sidkorea oder Kanada entwickeln sich zwar etwas starker, bleiben aber ebenfalls lediglich
auf einem moderaten Wachstumspfad. Der Welthandel entwickelt sich nach einer kurzen
Schwiachephase in etwa im Gleichschritt mit dem globalen BIP. Dennoch belasten Zolle,
Handelshemmnisse und die Neuordnung von Wertschépfungsketten insbesondere export-
orientierte Volkswirtschaften. Unter dem Strich ist daher kurzfristig keine Riickkehr zu ei-
ner breit getragenen, dynamischen Weltkonjunktur zu erwarten.

Weltwirtschaft im Fokus — Die lange Frist

In den kommenden Jahrzehnten verschieben sich die globalen wirtschaftlichen Gewichte
weiter zugunsten der Schwellenldander. Die globale Wirtschaftsleistung wachst zwischen
2024 und 2045 von etwa 87 Billionen auf 135 Billionen Euro und damit um rund 50 Pro-
zent. China bleibt dabei ein zentraler Wachstumstreiber und ibersteigt mit seinem realen
BIP bereits ab Mitte der 2020er Jahre das Niveau der Europdischen Union. Zugleich be-
haupten die USA ihre wirtschaftliche Vormachtstellung knapp gegeniiber China. Damit
zeichnet sich langfristig ein Zeitalter wirtschaftlicher Bipolaritdt zwischen den USA und
China ab. Die EU bildet einen dritten Pol, mit der Dominanz der beiden GroRmachte kann
diese aber nicht mithalten.

Die Schwellenlander wachsen dynamischer als die Industrieldnder und gewinnen dadurch
weiter an weltwirtschaftlicher Bedeutung. Im Ergebnis entfallt bis 2045 etwa die Halfte des
globalen Bruttoinlandsprodukts auf die Schwellenlander. Indien, Indonesien und afrikani-
sche Staaten profitieren dabei von einer jlingeren Bevolkerung, steigender Urbanisierung
und wachsenden Investitionen in Infrastruktur. China nahert sich beim Pro-Kopf-Einkom-
men zwar langsam dem Niveau europaischer Staaten an, verliert jedoch infolge der demo-
grafischen Alterung und struktureller Anpassungen an Dynamik. Das BIP je Einwohner
bleibt in den Industrielandern auch langfristig deutlich hoher als in den Schwellenldandern.
Gleichwohl belasten auch in den Industrielandern alternde Gesellschaften, schwache Pro-
duktivitatsfortschritte und hohe Transformationsinvestitionen die langfristigen Wachstum-
saussichten.

Die globalen Handelsverflechtungen entwickeln sich deutlich verhaltener als in frilheren
Globalisierungsphasen. So erreichte die Globalisierung gemessen am Offenheitsgrad nach
einer kurzen Erholung im Anschluss an die Coronapandemie bereits in den 2020er Jahren
ihren Hohepunkt. Infolge geopolitischer Unsicherheiten, der Zollpolitik der Trump-Admi-
nistration und zunehmender strategischer Rohstoffinteressen gewinnen bilaterale Abkom-
men und Diversifizierungsstrategien an Bedeutung. Multilaterale und regelbasierte Struk-
turen verlieren hingegen an Bindekraft. Der relativ betrachtet wichtigste Exporteur von
Waren und Dienstleistungen bleibt weiterhin China. Auch Indien gewinnt an Gewicht, wah-
rend die Dominanz der Industriestaaten insbesondere im Warenhandel zuriickgeht. Im
Dienstleistungsexport behalten die USA ihre starke Stellung. Ob Europa im Bereich der
Kinstlichen Intelligenz eine relevantere Rolle einnehmen kann, wird mitentscheidend da-
fiir sein, ob es seiner abnehmenden Bedeutung auf den Weltmarkten entgegenwirken
kann.
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Offenheitsgrad in der langen Frist
Globale Exporte und Importe in Relation zum globalen BIP, 2000 bis 2045
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Die Entwicklung in Deutschland bis 2028

Wie in vielen anderen Industrieldndern haben die multiplen Krisen der vergangenen Jahre
auch in Deutschland deutliche wirtschaftliche Spuren hinterlassen. Im Jahr 2024 ging das
deutsche BIP um 0,5 Prozent zurtick. 2025 setzte zwar eine leichte Erholung ein, diese fiel
mit 0,2 Prozent Wachstum aber schwach aus. Flr 2026 erwarten wir aufgrund der Ent-
wicklungen im Iran und der damit verbundenen Belastungen wie etwa héheren Energie-
preise und zusatzlichen Lieferkettenprobleme ein Wachstum von lediglich knapp 0,7 Pro-
zent. In den Jahren 2027 und 2028 diirfte die deutsche Wirtschaft mit 1,0 beziehungsweise
0,9 Prozent nur moderat wachsen.

In der kurzen Frist wird der private Konsum voraussichtlich den groRten Wachstumsbeitrag
leisten. Auch die Investitionen tragen wieder zum Wachstum bei, sofern sich die Planungs-
sicherheit verbessert und die Rahmenbedingungen etwas glinstiger werden. Der AulRen-
beitrag entwickelt sich im Vergleich zu den vergangenen Jahren hingegen eher negativ. Im
Jahr 2026 ist dies insbesondere auf das eingetriibte auBRenwirtschaftliche Umfeld zurtick-
zufihren. So Ubersteigen die Importe deutlich die Exporte und belasten damit das Wirt-
schaftswachstum. Insgesamt bleibt die Kurzfristprognose mit erheblicher Unsicherheit be-
haftet. Griinde hierfir sind unter anderem der Iran-Konflikt, mogliche zusatzliche Energie-
preissteigerungen, Lieferkettenprobleme sowie die US-amerikanische Zollpolitik.
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Wachstum des BIP in der kurzen Frist
2024 bis 2028
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Am Arbeitsmarkt machen sich die wirtschaftlichen Belastungen zunehmend bemerkbar. Im
Jahresdurchschnitt 2025 waren rund 46 Millionen Menschen mit Arbeitsort in Deutschland
erwerbstatig. Damit lag die Erwerbstatigenzahl leicht unter dem Rekordniveau des Jahres
2024. Die Zahl der Erwerbslosen stieg 2025 um rund 161.000 Personen auf 1,7 Millionen.
Zugleich ging die Zahl der Offenen Stellen weiter zuriick und lag mit rund 1,1 Millionen
wieder auf dem Niveau des von der COVID-19-Pandemie gepragten Jahres 2020. Gleich-
wohl bleibt der Arbeitsmarkt perspektivisch vor allem durch Fachkrafteengpasse gepragt.
Denn aufgrund des demografischen Wandels riicken fiir die aus dem Erwerbsleben aus-
scheidenden geburtenstarken Jahrgange immer weniger junge Arbeitskrafte nach.

Trends und Treiber der langfristigen Entwicklungen

Langfristig werden die wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Entwicklungen in Deutsch-
land, Bayern und weltweit von vier zentralen Treibern gepragt. Diese wirken nicht isoliert,
sondern kénnen sich gegenseitig verstarken und liberlagern.

Geopolitische Konflikte und Globalisierung
Klimaschutz und Klimaanpassung
Demografischer Wandel

Digitalisierung, Technologie und Produktivitat

Aufgrund ihrer langen Wirkungsdauer und vielschichtigen Auswirkungen auf nahezu alle
Lebensbereiche werden diese Treiber haufig als Megatrends bezeichnet. Sie sind Gberwie-
gend keine neuen Phanomene, entfalten aber in den kommenden Jahren eine neue Dyna-
mik. So setzt die zunehmende geopolitische Fragmentierung die bisherige regelbasierte
Globalisierung unter Druck und erhéht die Bedeutung von Resilienz, Diversifizierung und
bilateralen Abkommen. Der Klimawandel verursacht bereits heute erhebliche volkswirt-
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schaftliche Schaden. Klimaschutz und Klimaanpassung werden damit zu zentralen Investiti-
ons- und Wettbewerbsfragen. Zugleich verscharft die Alterung der Bevolkerung den Riick-
gang des Arbeitskrafteangebots und erhoht den Druck auf die sozialen Sicherungssysteme.
Parallel dazu beschleunigen technologische Neuerungen wie Kiinstliche Intelligenz, Quan-
tentechnologien, Biotechnologie oder Cybersicherheit den technologischen Wandel. Fiir
Deutschland und Bayern wird damit entscheidend, technologische Kompetenzen aufzu-
bauen, Produktivitatspotenziale zu heben und die Transformation von Wirtschaft, Arbeit
und Wertschopfung aktiv zu gestalten.

Deutschland in der langen Frist

In der langen Frist wéachst die deutsche Volkswirtschaft nur moderat. Zwischen 2024 und
2045 steigt das reale BIP unter den getroffenen Annahmen durchschnittlich um rund 0,9
Prozent pro Jahr. Diese Entwicklung ist keine automatische Fortschreibung vergangener
Wachstumsmuster, sondern setzt voraus, dass zentrale strukturelle Herausforderungen
zumindest teilweise bewaltigt werden. Angesichts einer bereits kapitalintensiven Produk-
tion und eines demografisch bedingt sinkenden Arbeitsvolumens kommt dem technischen
Fortschritt und den damit verbundenen Produktivitdtsgewinnen eine zentrale Bedeutung
zu. Ohne technischen Fortschritt wiirde die deutsche Volkswirtschaft in den kommenden
Dekaden schrumpfen. Entscheidend ist daher, dass Digitalisierung, Kiinstliche Intelligenz
und weitere technologische Innovationen nicht nur entwickelt, sondern auch breit in den
Produktionsprozessen eingesetzt werden.

Entwicklung der Produktivitat

jahrliche Veranderung
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Bayern im Blickpunkt

Die bayerische Wirtschaft hat sich in der Vergangenheit dynamischer entwickelt als die
deutsche Wirtschaft insgesamt. Zwischen 2014 und 2024 gehorte Bayern mit einem jah-
resdurchschnittlichen Wachstum der Bruttowertschépfung von 1,3 Prozent zu den wachs-
tumsstarkeren Flachenlandern und lag deutlich Gber dem gesamtdeutschen Durchschnitt
von 0,7 Prozent. In der langen Frist gleichen sich die Wachstumsraten jedoch starker an. So
wachst die bayerische Wirtschaft zwischen 2024 und 2045 mit durchschnittlich 0,9 Prozent
pro Jahr etwa im Gleichschritt mit Deutschland. Bayern bleibt dabei von einer leistungsfa-
higen industriellen Basis, hoher Innovationskraft und starken Branchen wie Kraftwagen-
bau, Maschinenbau, DV-Geréte, Elektronik und Optik sowie Information und Kommunika-
tion gepragt. Zugleich dampfen veranderte weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen, der
Strukturwandel und die demografische Alterung die langfristige Dynamik. Zwar fallt der
Bevolkerungsriickgang in Bayern bis 2045 mit 1,4 Prozent geringer aus als in Deutschland
insgesamt, dennoch sinkt auch in Bayern der Anteil der Personen im erwerbsfdhigen Alter
deutlich.

Branchenbilder - wie entwickeln sich die wichtigsten Branchen

In Deutschland werden kiinftig andere Waren und Dienstleistungen erstellt als heute und
die Menschen werden in anderen Bereichen arbeiten. Wahrend manche Wirtschaftsberei-
che wachsen oder neu entstehen und so einen Beitrag zur gesamtwirtschaftlichen Wert-
schopfung und Beschaftigung leisten, verlieren andere an Bedeutung. Richtung und Inten-
sitat dieses Strukturwandels werden durch zentrale Treiber wie Digitalisierung, Dekarboni-
sierung, demografischen Wandel, geopolitische Veranderungen und eine veranderte inter-
nationale Arbeitsteilung bestimmt. Der vbw Prognos Report beleuchtet die Perspektiven
der wichtigsten 22 Branchen in detaillierten Branchenbildern und zeigt, wie sich Wert-
schopfung, Beschaftigung und Standortbedingungen langfristig verandern.

Landerbilder - die Zukunft der bayerischen Absatzmarkte

Bayern und Deutschland sind tiber Vorleistungen, Rohstoffe, Absatzmarkte, Investitionen
und Dienstleistungen eng mit Volkswirtschaften auf der ganzen Welt verflochten. Die Ent-
wicklung der heimischen Wirtschaft hdangt daher in besonderem MaRe von den Perspekti-
ven internationaler Markte ab. Dies gilt vor allem fiir exportorientierte Industrieunterneh-
men, deren Chancen und Risiken durch verschiedene Faktoren in den Partnerlandern ge-
pragt werden. Die 25 Landerbilder des vbw Prognos Reports zeigen auf Basis langfristiger
Prognosen Entwicklungstrends in den fiir den bayerischen AuBenhandel besonders wichti-
gen Volkswirtschaften und ordnen deren Bedeutung fiir die bayerische Wirtschaft ein.



